Deutsche Bank

Nachtrag B vom 5. Februar 2021
gemal Artikel 23 der Europaischen Verordnung (EU) 2017/1129
(die ,Prospektverordnung®) zum mehrteiligen Basisprospekt bestehend aus
der Wertpapierbeschreibung fiir Optionsscheine vom 22. April 2020
im Rahmen des Programms fiir die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen und dem Registrierungsformular vom 6. April 2020 (wie
nachgetragen) geman Artikel 6 (3) i.V.m. Artikel 8 (6) der Prospektverordnung, von der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) am 24. April 2020 nach Artikel 20
der Prospektverordnung gebilligt,
wie zuletzt geandert durch den Nachtrag A vom 7. August 2020

Nachtrag B vom 5. Februar 2021
gemal Artikel 23 der Prospektverordnung zum mehrteiligen Basisprospekt bestehend aus
der Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen vom 22. April 2020
im Rahmen des Programms fiir die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen und dem Registrierungsformular vom 6. April 2020 (wie
nachgetragen) gemal Artikel 6 (3) i.V.m. Artikel 8 (6) der Prospektverordnung, von der
BaFin am 24. April 2020 nach Artikel 20 der Prospektverordnung gebilligt,
wie zuletzt geandert durch den Nachtrag A vom 7. August 2020

Nachtrag B vom 5. Februar 2021
gemal Artikel 23 der Prospektverordnung zum mehrteiligen Basisprospekt bestehend aus
der Wertpapierbeschreibung fur Zertifikate vom 22. April 2020
im Rahmen des Programms fiir die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen und dem Registrierungsformular vom 6. April 2020 (wie
nachgetragen) gemanR Artikel 6 (3) i.V.m. Artikel 8 (6) der Prospektverordnung, von der
BaFin am 24. April 2020 nach Artikel 20 der Prospektverordnung gebilligt,
wie zuletzt geandert durch den Nachtrag A vom 7. August 2020

Nachtrag A vom 5. Februar 2021
gemal’ Artikel 23 der Prospektverordnung zum mehrteiligen Basisprospekt bestehend aus
der Wertpapierbeschreibung | fir das Angebot von [An einen Basket gebundenen
Zertifikaten] [Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [ X-Pert-Zertifikaten] vom 9. Juni
2020 im Rahmen des Programms fur die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen und dem Registrierungsformular vom 6. April 2020 (wie
nachgetragen) gemal Artikel 6 (3) i.V.m. Artikel 8 (6) der Prospektverordnung, von der
BaFin am 17. Juni 2020 nach Artikel 20 der Prospektverordnung gebilligt

Nachtrag A vom 5. Februar 2021
gemal} Artikel 23 der Prospektverordnung zum mehrteiligen Basisprospekt bestehend aus
der Wertpapierbeschreibung Il fir das Angebot von [An einen Basket gebundenen
Zertifikaten] [Endlos-Zertifikaten] [Index-Zertifikaten] [ X-Pert-Zertifikaten] vom 9. Juni
2020 im Rahmen des Programms fur die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen und dem Registrierungsformular vom 6. April 2020 (wie
nachgetragen) gemanR Artikel 6 (3) i.V.m. Artikel 8 (6) der Prospektverordnung, von der
BaFin am 17. Juni 2020 nach Artikel 20 der Prospektverordnung gebilligt

Nachtrag B vom 5. Februar 2021
gemald Artikel 23 der Prospektverordnung zum mehrteiligen Basisprospekt bestehend aus
der Wertpapierbeschreibung fiir Optionsscheine vom 19. November 2020
im Rahmen des Programms fur die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen und dem Registrierungsformular vom 6. April 2020 (wie
nachgetragen) gemaf Artikel 6 (3) i.V.m. Artikel 8 (6) der Prospektverordnung, von der
BaFin am 30. November 2020 nach Artikel 20 der Prospektverordnung gebilligt,
wie zuletzt geandert durch den Nachtrag A vom 30. November 2020



Nachtrag B vom 5. Februar 2021

gemald Artikel 23 der Prospektverordnung zum mehrteiligen Basisprospekt bestehend aus
der Wertpapierbeschreibung fur Schuldverschreibungen vom 19. November 2020
im Rahmen des Programms fir die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen und dem Registrierungsformular vom 6. April 2020 (wie
nachgetragen) geman Artikel 6 (3) i.V.m. Artikel 8 (6) der Prospektverordnung, von der
BaFin am 30. November 2020 nach Artikel 20 der Prospektverordnung gebilligt,
wie zuletzt gedndert durch den Nachtrag A vom 30. November 2020

Nachtrag B vom 5. Februar 2021
gemal’ Artikel 23 der Prospektverordnung zum mehrteiligen Basisprospekt bestehend aus
der Wertpapierbeschreibung fir Zertifikate vom 19. November 2020
im Rahmen des Programms flr die Emission von Zertifikaten, Optionsscheinen und
Schuldverschreibungen und dem Registrierungsformular vom 6. April 2020 (wie
nachgetragen) gemaf Artikel 6 (3) i.V.m. Artikel 8 (6) der Prospektverordnung, von der
BaFin am 30. November 2020 nach Artikel 20 der Prospektverordnung gebilligt,
wie zuletzt geandert durch den Nachtrag A vom 30. November 2020

Dieses Dokument stellt einen Nachtrag (der ,Nachtrag®) zu den oben genannten mehrteiligen
Basisprospekten dar. Der Nachtrag sollte in Verbindung mit den Basisprospekten bestehend
aus der jeweiligen Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular vom6. April 2020
(wie nachgetragen, das ,Registrierungsformular) gelesen werden. Die in diesem Nachtrag
verwendeten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie die in der jeweiligen
Wertpapierbeschreibung verwendeten Begriffe.

Dieser Nachtrag wird in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
(www.xmarkets.db.com) verdoffentlicht.

Gemal Art. 23 (2) der Prospektverordnung erklart die Emittentin,

— dass nur denjenigen Anlegern ein Widerrufsrecht eingerdaumt wird, die Erwerb oder
Zeichnung der Wertpapiere bereits vor Veroéffentlichung des Nachtrags zugesagt
hatten, sofern die Wertpapiere den Anlegern zu dem Zeitpunkt, zu dem der wichtige
neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauigkeit
eingetreten ist oder festgestellt wurde, noch nicht geliefert worden waren;

— dass der Zeitraum, in dem die Anleger ihr Widerrufsrecht geltend machen kdnnen,
am 9. Februar 2021 beginnt und am 11. Februar 2021 endet, und

— dass sich Anleger an die Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt
am Main, Deutschland, wendenkdnnen,wennsieihrWiderrufsrechtgeltend machen
wollen.

Der Grund fur den Nachtrag sind Erklarungen verschiedener Aufsichtsbehtérden zur IBOR-
Reform sowie eine Anderung der Marktpraxis im Zusammenhang mit an Zinssitzen
gebundenen Wertpapieren. Es bedarf daher zusatzlicher Angaben, damit Anleger alle
wesentlichen Informationen zu den Risikofaktoren einer Anlage in Wertpapiere erhalten, die
an Benchmarks gebunden sind. Der nachtragsbegriindende Umstand ist am Vormittag des
1. Februars 2021 eingetreten.



Dieser Nachtrag ergéanzt und korrigiert die Angaben zu den Risikofaktoren in den oben
genannten bereits veroffentlichten mehrteiligen Basisprospekten, bestehend aus den
jeweiligen oben genannten Wertpapierbeschreibungen und dem Registrierungsformular, wie
folgt:

1.

Im Kapitel ,2. RISIKOFAKTOREN® der jeweiligen Wertpapierbeschreibung wird unter
Zwischenabschnitt ,2.3.3.3 Risiken in  Verbindung mit Zinssatzen als
Basiswert/Regulierung und Reform von Basiswerten (Benchmarks)‘ der zweite
Risikofaktor mit der Zwischentberschrift ,Regulierung und Reform von Referenzwerten
(Benchmarks)“ gestrichen und wie folgt ersetzt:

,Regulierung und Reform von Referenzwerten (Benchmarks)

Indizes, Zinssatze (z. B. London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), Euro Interbank Offered
Rate ("EURIBOR")), Aktienindizes, Wechselkurse undandere Arten von Zinsatzen und Indizes
mit Referenzwertcharakter stellen in der Regel sogenannte "Benchmarks" dar. Benchmarks
sind in jlingster Zeit haufig Gegenstand nationaler und internationaler aufsichtsrechtlicher
Regulierungen und Reformvorschldge. Einige Reformen sind bereits in Kraft getreten,
wahrend andere noch umzusetzen sind. Diese Reformen kdnnen dazu fihren, dass sich
solche Benchmarks anders entwickeln als in der Vergangenheit, dass sie ganz verschwinden
oder andere Folgen haben, die nicht vorhersehbar sind. Jede dieser Folgen kdnnte sich
wesentlich nachteilig auf Wertpapiere auswirken, die an eine solche Benchmark gekoppelt
sind oder auf diese referenzieren.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016
Uber Indizes, die als Benchmarks in Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten oder zur
Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (die
"Benchmark-Verordnung") gilt, vorbehaltlich bestimmter Ubergangsbestimmungen, fir die
Bereitstellung von Benchmarks, die Lieferung von Eingabedaten fir eine Benchmark und die
Verwendung einer Benchmark innerhalb der EU (wobei dieser Begriff, ausschlieRlich fur die
Zwecke der Beschreibung der Risiken in die sem Unterabschnitt, Gro3britannien einschlief3t).

Die Benchmark-Verordnung gilt fur "Kontributoren", "Administratoren” und "Nutzer" von
Referenzwerten in der EU. Sie regelt die Aufgaben und Verpflichtungen aller Parteien, die
wesentlich an der Erstellung und Berechnung von Benchmarks beteiligt sind. Dazu gehdren
im Falle von Indizes zum Beispiel die Administratoren, die das Index-Konzept entwerfen und
den Index berechnen. Dazu gehdren aber auch alle Datenlieferanten, die die Administratoren
mit den fiur die Berechnung eines Index erforderlichen Daten versorgen. Der
Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung ist weit. Er kann aul3er sogenannten
"kritischen Benchmarks" wie LIBOR und EURIBOR auch weniger bedeutende Benchmarks
(Indizes) erfassen.

Die Benchmark-Verordnung schreibt u. a. vor, dass (i) Benchmark-Administratoren
zugelassen oder registriert sein missen (oder, falls sie nicht in der EU ansassig sind, einer
gleichwertigen Regelung unterliegen oder Gegenstand einer Anerkennung oder Ubernahme
sein mussen), und (i) verhindert bestimmte Verwendungen von Benchmarks, deren
Administratoren nicht zugelassen oder registriert sind (oder, falls sie nicht in der EU anséassig
sind, nicht als gleichwertig gelten oder nicht von einer Anerkennung oder Ubernahme
profitieren) durch in der EU beaufsichtigte Unternehmen (wie die Emittentin), es sei denn,
diese Benchmark-Administratoren sind von der Anwendung der Benchmark-Verordnung
ausgenommen, wie z. B. Zentralbanken und bestimmte Behdrden.

Die Benchmark-Verordnung kénnte, soweit anwendbar, wesentliche Auswirkungen auf



Wertpapiere haben, die an den LIBOR, EURIBOR oder eine andere Benchmark gekoppelt
sind oder aufdiese referenzieren, insbesondere wenn die Methodik oder andere Bedingungen
des LIBOR, EURIBOR oder der anderen Benchmark geandert werden, um die Anforderungen
der Benchmark-Verordnung zu erfillen. Solche Anderungen kénnen unter anderem zu
Anpassungen der Emissionsbedingungen fuhren, einschliel3lich einer Bestimmung des
Zinssatzes oder des Indexstandes durch die Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen, und
sie kdnnendie Volatilitat des veroffentlichten Satzes oder Standes des LIBOR, EURIBOR oder
der jeweiligen anderen Benchmark verringern, erhhen oder anderweitig beeinflussen.

Auch kann ein Zinssatz oder Index, der eine "Benchmark" ist, nicht als solche verwendet
werden, wenn sein Administrator keine Zulassung erhalt oder in einem Drittland ansassig ist,
das (vorbehaltlich geltender Ubergangsbestimmungen) die Bedingungen fiir "Gleichwertigkett"
nicht erfullt. In einem solchen Fall kdnnten in Abhangigkeit von der jeweiligen Benchmark und
den anwendbaren Bedingungen der Wertpapiere unter anderem die Bérsennotierung der
Wertpapiere beendet, die Bedingungen angepasst oder die Wertpapiere vorzeitig
zuriickgezahlt werden.

Allgemeiner ausgedriickt konnte jede der internationalen oder nationalen Reformen oder die
allgemeine verstarkte aufsichtsrechtliche Prifung von Benchmarks die Kosten und Risiken der
Administration oder anderweitigen Beteiligung an der Festlegung einer Benchmark und der
Einhaltung solcher Vorschriften oder Anforderungen erhéhen.

Es kann nicht vorhergesagt werden, ob und in welchem Umfang Benchmarks (einschlie3lich
EURIBOR) auch in Zukunft weiter veroffentlicht werden, oder weiter nach der derzeitigen
Methodik berechnet und veroffentlicht werden. Fir LIBOR-Satze ist nach bereits erfolgten
Veroffentlichungen relevanter Aufsichtsbehdrden in den nachsten Jahren, von Ende 2021 an,
mit Anderungen der Methodik, Einschrankungen inrer Nutzbarkeit sowie mit der Einstellung
ihrer Veroffentlichung zu rechnen. Dementsprechend sind neu begebene Wertpapiere, die
noch an LIBOR-Satze oder davon abgeleitete Raten gebunden sind, besonders
wahrscheinlich von den nachfolgend beschriebenen negativen Auswirkungen
betroffen.

Gleichzeitigwurden und werden neue Benchmarks eingefuihrt (wie ESTR, SOFR und SONIA),
die die bisherigen Benchmarks ersetzen sollen. Die Verwendung dieser Benchmarks fir
Wertpapiere istnoch weniger etabliert als die friiherer Benchmarks und unterliegt Anderungen
und Entwicklungen, was die Substanzder Berechnung, die Entwicklung von auf solchen neuen
Benchmarks basierenden Raten und die Entwicklung und Einfihrung der Marktinfrastruktur
fur die Emission und den Handel mit relevanten Wertpapieren betrifft. Dies kdnnte zu
verringerter Liquiditat oder erhdhter Volatilitat fihren oder den Marktpreis von an solche
Benchmarks gebundenen Wertpapieren anderweitig beeinflussen.

Jede der oben genannten Anderungen oder andere Folgednderungen internationaler oder
nationaler Reformen oder anderer Initiativen oder Untersuchungen kann dazu fiihren, dass
sich Benchmarks anders als in der Vergangenheit entwickeln oder ganz verschwinden,
moglicherweise ohne einen Nachfolger, oder einem bei Begebung von Wertpapieren noch
nicht bekannten Nachfolger, oder andere nicht vorhersehbare Folgen haben. Jeder der oben
genannten Umstdnde kann (ohne Einschrankung) folgende Auswirkungen auf bestimmte
Benchmarks haben: (i) Marktteilnehmer davon abhalten, eine Benchmark weiterhin zu
verwalten oder Daten zu liefern; (i) Anderungen der in der Benchmark verwendeten Regeln
oder Methoden auslésen und/oder (iii) zum Verschwinden der Benchmark oder dazu fuhren,
dass sie nicht mehr genutzt wird oder genutzt werden kann. Dies konnte sich erheblich
nachteilig auf den Wert und die Wertentwicklung von Wertpapieren auswirken, die an eine
Benchmark gekoppeltsind, auf diese referenzieren oder anderweitig (ganzoder teilweise) von
ihr abhangig sind. Zudem kann die Berechnungsstelle berechtigt sein, entsprechende
Anpassungen der Bedingungen solcher Wertpapiere vorzunehmen oder diese vorzeitig
zurtckzuzahlen.



Wird eine solche Benchmark eingestellt oder ist sie andemweitig nicht mehr verfligbar, darf sie
nicht mehr von der Emittentin verwendet werden (aufgrund fehlender Genehmigung des
Administrators oder anderweitig), ist sie Gegenstand einer offiziellen Ankiindigung einer
relevanten Aufsichtsbehorde, die besagt, dass die Benchmark nicht mehr reprasentativ fir
den/die relevanten zugrunde liegenden Markt/Méarkte ist, oder wird ihre Berechnungsmethode
wesentlich geandert, so wird die anwendbare Benchmark nach Maligabe der in den
Emissionsbedingungen dargelegten Fallback-Bestimmungen bestimmt, die jedoch (je nach
den Marktverhaltnissen zu dem betreffenden Zeitpunkt, einschliel3lich der Unsicherheit
hinsichtlich der Verfligbarkeit von Ersatzsatzen) mdglicherweise nicht wie beabsichtigt
funktionieren. Die Fallback-Bestimmungen koénnen (i) dazu fuhren, dass die
Berechnungsstelle eine Ersatz-Benchmark (falls zum maRgeblichen Zeitpunkt verfligbar)
bestimmt, die mit oder ohne Anwendung eines Anpassungsspreads (der, falls angewandt,
positiv oder negativ sein kann und mit dem Ziel angewandt wird, soweit nach den Umstanden
vernunftigerweise moglich jeglichen Transfer von wirtschaftichem Wert zwischen der
Emittentin und den Wertpapierinhabern zu verhindern oder zumindest zu reduzieren, der sich
aus der Ersetzung der mafl3geblichen Benchmark ergeben wiirde) und sonstige Anpassungen
an den Bedingungen der Wertpapiere vornimmt, die sie fiir angemessen halt, um der
Ersetzung Rechnung zu tragen oder (ii) zur vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere fuhren.

Daruiber hinaus kénnen nach einer 2021 erfolgten Anderung der Benchmark-Verordnung
Benchmarks, an die die Wertpapiere gebunden sind, unter bestimmten Bedingungen per
Gesetz durch andere Benchmarks ersetzt werden, wenn dies in einem Durchfihrungsgesetz
vorgesehen ist, das auch die Anwendung eines Anpassungsspreads und andere An derungen
der Bedingungen der Wertpapiere vorsehen kann.

Eine Ersatz-Benchmark wird dabei, sofern sie nicht selbst Gegenstand der oben
beschriebenen Umstéande wird, wahrend der restlichen Laufzeit der Wertpapiere verwendet,
auch wenn sich die Branchen- oder Marktpraxis hinsichtlich des angemessenen Ersatzes fur
die urspringlich vorgesehene Benchmark spater andern sollte.

Eine solche Ersetzung und Anpassung kann zu einem Zinssatz, Index oder einer anderen
Benchmark flhren, der bzw. die anders (und méglicherweise niedriger) ist und sich anders
entwickelt als urspriinglich angenommen. Die Auswirkungen hieraus und insbesondere aus
einer Ersetzung der ursprunglichen Benchmark auf die Wertentwicklung der Wertpapiere
kénnen besonders schwerwiegend sein, wenn die unter den Wertpapieren falligen Betrage
Anderungen der Benchmark gehebelt nachverfolgen oder davon abhéngig sind, dass die
Benchmark bestimmte Barrieren oder Schwellenwerte erreicht.

All dies koénnte sich nachteilig auf den Wert, die Liquiditat oder die Wertentwicklung von
relevanten Wertpapieren auswirken. Anleger sollten ihre eigenen unabhangigen Berater
konsultieren und ihre eigene Einschatzung der potenziellen Risiken vornehmen, die sich fir
sie aus der Anwendung der Benchmark-Verordnung, anderen einschlagigen internationalen
oder nationalen Reformen oder den oben beschriebenen Benchmark-Bestimmungenin den
Bedingungen der Wertpapiere ergeben, wenn sie eine Anlageentscheidung in Bezug auf
relevante Wertpapiere treffen.”

2.

Das Inhaltsverzeichnis wird im Hinblick auf die Seitenzahlen entsprechend angeglichen.

Frankfurt am Main, 5. Februar 2021
Deutsche Bank Aktiengesellschaft



