Términos Finales de fecha 22 de febrero de 2018 para el Folleto de Base de fecha 16 de enero de
2018

DEUTSCHE BANK AG LONDON BRANCH

Emision de Pagarés de Cupodn Variable Digital Simplificado con Interés Fijo Inicial vinculado a
una Cesta de Acciones de Fondos de hasta 100 000 000 euros (los “Valores”)

bajo su Programa X-markets para la emision de Certificados, Warrants y Pagarés

Precio de Emision: 100 por ciento del Importe Nominal por Pagaré
WKN / ISIN: DM7GDC/XS1628401009

Este documento constituye los Términos Finales de los Valores descritos en el mismo y consta de las
siguientes partes:

Términos y Condiciones (Términos del Producto)
Informacién adicional sobre la Oferta de los Valores
Resumen de la emision especifica

Estos Términos Finales se han elaborado a los efectos del articulo 5(4) de la Directiva 2003/71/CE
(en su redaccion reformada, incluso por la Directiva 2010/73/UE, la “Directiva de Folletos”) y debe
leerse conjuntamente con el Folleto de Base de fecha 16 de enero de 2018 (incluyendo los
documentos incorporados mediante referencia al Folleto de Base) (el “Folleto de Base”), que
constituye un folleto de base a los efectos de la Directiva de Folletos. Los términos no definidos aqui
de otro modo tendran el significado atribuido en las Condiciones Generales establecidas en el Folleto
de Base. La informacién completa sobre el emisor y los Valores solo esta disponible sobre la base de
la combinacion de estos Términos Finales y el Folleto de Base. El resumen de la emisiéon individual
de Valores (que consta del Resumen en el Folleto de Base en su redaccion modificada para reflejar
las disposiciones de los Términos Finales) se adjunta a los Términos Finales.

El Folleto de Base, cualquier suplemento al Folleto de Base y los Términos Finales, junto con las
traducciones de los mismos, o del Resumen, en su redaccion modificada para reflejar las
disposiciones de los Términos Finales, estard disponible en la pagina web del Emisor (www.x-
markets.db.com) y/o (www.investment-products.db.com) y en la pagina web de la Bolsa de
Luxemburgo (www.bourse.lu), asi como, (i) en caso de admisién a negociacion de los Valores a la
Bolsa italiana, en la pagina web de Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it), (ii) en caso de admision a
negociacion de los Valores en el mercado regulado Euronext Lisboa o una oferta publica de Valores
en Portugal, en la pagina web de la Comisién del Mercado de Valores portuguesa (Comisséo do
Mercado de Valores Mobiliarios) (www.cmvm.pt) y (iii) en caso de la admisién a negociacion de los
Valores en cualquiera de las Bolsas espafiolas o AIAF, en la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (www.cnmv.es).

Ademas, el Folleto de Base esta disponible en formato fisico y de forma gratuita en el domicilio social
del Emisor, Deutsche Bank AG, CIB, GME X-markets, Mainzer Landstr. 11-17, 60329 Francfort del
Meno, su sucursal de Londres en Winchester House, 1 Great Winchester Street, Londres EC2N 2DB,
su Sucursal de Milan en Via Filippo Turati 27, 20121 Milan (ltalia), su Sucursal portuguesa en Rua
Castilho, 20, 1250- 069 Lisboa (Portugal) y su Sucursal espafiola en Paseo de la Castellana, 18,
28046 Madrid (Espafia).



Los siguientes “Términos del Producto” de los Valores, para la serie de Valores correspondiente,
completan y ponen en términos concretos las Condiciones Generales a los efectos de dicha serie de
Valores. Los Términos del Producto y las Condiciones Generales constituyen conjuntamente los

Términos y Condiciones

“Términos y Condiciones” de los Valores correspondientes.

En el caso de cualquier discrepancia entre estos Términos del Producto y las Condiciones

Generales, prevaleceran estos Términos del Producto a los efectos de los Valores.

Definiciones generales aplicables alos Valores

Tipo de Valor

ISIN

WKN

Cdbdigo Comun
Emisor

Numero de Valores
Precio de Emision
Fecha de Emision
Importe Nominal
Agente de Calculo

Subyacente

Nota /

Notas de Cupodn Variable Digital Simplificado con Interés Fijo Inicial

XS$1628401009

DM7GDC

162840100

Deutsche Bank AG, London Branch

Importe Nominal acumulado de hasta 100.000.000 euros

100 por ciento del Importe Nominal

13 de abril de 2018

1000 euros por Bono

Deutsche Bank AG, London Branch

Una Cesta de activos compuesta por lo siguiente:

Tipode |Mercado [Nombredel |Patrocinadoro |Fuentede Codigo de
Compone |emergente |Componente [emisor del referencia Seguridad/ISI
ntedela |subyacente|delaCesta |Componente N del
Cesta (85(4)(c) dela Cesta Componente
Condicione de la Cesta
S
Generales)
Acciénde |N/D Pioneer Funds |Pioneer Asset  |Cdédigo LU0916715146
Fondo — Global Multi- |Management Bloomberg:
Asset S.A. PFMAHND LX
Conservative <Equity>
Class H EUR
Acc
LU1254137224
Acciénde |N/D Allianz Capital |Allianz Global  |Cdédigo
Fondo Plus Share Investors GmbH |Bloomberg:
Class WT ALLWTIA LX
(EUR) <Equity>
LU0828132174
Accion de |N/D DWS Concept |Deutsche Asset |Cédigo
Fondo DJE Alpha Management Bloomberg:
Renten Global |S.A. DWCARFC LX <
Class FC Equity >
B » Valor del Componente de la Cesta
Nombre |Dias Ponderacion |Moneda del Pertinente
del Habiles del |Porcentual Componente
Compone [Fondo del de la Cesta




Liquidacion
Importe Nominal

Nivel de Referencia
Inicial

Nivel de Referencia
Final

Nivel de Referencia

Fecha de Valoracién
Inicial

nte de la Componente
Cesta de la Cesta

Un importe (que se considerara que
Pioneer Aplicable 33,33% EUR es un valor monetario en la Moneda
Eunds — de Liquidacion) igual al valor
Global liquidativo por participacion del
Multi-Asset Componente de la Cesta segun se
Conservati publique en la Fuente de Referencia
ve Class H
EUR Acc

Un importe (que se considerara que
Allianz Aplicable 33,33 % EUR es un valor monetario por
Capital partl_CIpa‘clon.en la Moneda_l dg _
Plus Share Liquidacion) igual al valor liquidativo
Class WT del Componente de la Cesta segin
(EUR) se publique en la Fuente de

Referencia

Un importe (que se considerara que
DWS Aplicable 33,33 % EUR es un valor monetario por
Concept participacion en la Moneda de
DJE Alpha Liquidacién) igual al valor liquidativo
Renten del Componente de la Cesta segin
Global se publique en la Fuente de
Class FC Referencia

Liquidacion en efectivo
1000 euros por Valor

En relacién con un Componente de la Cesta, el Nivel de Referencia de ese
Componente de la Cesta en la Fecha de Valoracién Inicial

En relacion con un Componente de la Cesta, el Nivel de Referencia de ese
Componente de la Cesta en la Fecha de Valoracién

Con respecto a cualquier dia pertinente un importe que se considerara un
valor monetario en la Moneda de Liquidacion igual a la suma de los
productos para cada Componente de la Cesta de:

(@) el Nivel de Componente de la Cesta del correspondiente
Componente de la Cesta en la fecha correspondiente; y

(b) la Ponderacion del Componente de la Cesta de dicha Cesta en dicho
dia.

Como férmula:

n
> Pi.itx BCWi,i
Nivel de Referencia = 1
donde:
n = Numero de Componentes de Cesta en la Cesta

Pit =elNivel de Componente de la Cestaien el diat

BCW it = Ponderacion del Componente de la Cesta i en el dia t

13 de abril de 2018



Fecha de Valoracién
Importe Minimo

Importe Maximo

Fechas de
Observacion del
Cupoén

Periodo del Cupon

Fecha de
Determinacion del
Cupoén

Fecha de Finalizacion
del Periodo del Cupén

Fecha de Pago del
Cupédn

6 de abril de 2028
Cero

4,00 por ciento del Importe Nominal

El 8 de abril de 2019, 3 de abril de 2020, 6 de abril de 2021, 6 de abril de
2022, 4 de abril de 2023, 8 de abril de 2024, 7 de abril de 2025, 2 de abril
de 2026, 6 de abril de 2027 y 6 de abril de 2028

Como se especifica en 84(3)(g)

El quinto Dia Habil anterior a la Fecha de Pago del Cupén para el
correspondiente Periodo del Cupén

el 8 de abril de 2019, 3 de abril de 2020, 6 de abril de 2021, 6 de abril de
2022, 4 de abril de 2023, 8 de abril de 2024, 7 de abril de 2025, 2 de abril
de 2026, 6 de abril de 2027 y 6 de abril de 2028, sin ningun ajuste a dichas
fechas

Con respecto a cada Fecha de Observacion del Cupén cada una de las
siguientes fechas, 15 de abril de 2019, 14 de abril de 2020, 13 de abril de
2021, 13 de abril de 2022, 13 de abril de 2023, 15 de abril de 2024, 14 de
abril de 2025, 13 de abril de 2026, 13 de abril de 2027 o, en cada caso, Si
fuera posterior, el quinto Dia Habil siguiente a la Ultima Fecha de
Referencia con respecto a dicha Fecha de Observacion del Cupén y la
Fecha de Liquidacion

Definiciones generales aplicables a los Pagarés

Factor de Participacion

90 por ciento

\ Definiciones especificas aplicables a los Pagarés

‘ Producto N.° N62: Pagaré de Cupén Variable Digital Simplificado con Interés Fijo Inicial

Importe en efectivo
Pago del Cupén

Importe del Cupon

El Importe Nominal
Se aplica el Pago del Cupén

Con respecto a la Fecha de Pago del Cupdn para cada Periodo del
Cupo6n que comienza en o a partir de la Fecha de Emisiéon pero
finaliza antes del 6 de abril de 2021, el Importe Nominal multiplicado
por el 1 por ciento.

Con respecto a la Fecha de Pago del Cupdn para cada Periodo del
Cup6n que comienza en o a partir del 6 de abril de 2021, un importe
igual al producto de:

(@) del Importe Nominal, multiplicado por

(b) el Factor de Participacién, multiplicado por



Divisor del Cup6n

Ultima Fecha de
Observacion del Cupén

Rendimiento Subyacente

Fecha de Liquidacion

(c) el cociente de (i) vy (ii)

donde:
0] es uno (como numerador); y
(ii) es el Divisor del Cup6n respecto de la Fecha de

Observacion del Cup6n que recaiga inmediatamente
antes de dicha Fecha de Pago del Cup6n (como
denominador), y multiplicado después por

(d) el Rendimiento Subyacente con respecto a la Fecha de
Observacion del Cup6n que recaiga inmediatamente antes de
dicha Fecha de Pago del Cupén,

disponiéndose que el Importe del Cupdn no sera mayor que el
Importe Maximo y no serd menor que el Importe Minimo.

(a) Con respecto a la tercera Fecha de Observacion del Cupoén, tres;

(b) Con respecto a la cuarta Fecha de Observacion del Cupén, cuatro;
(c) Con respecto a la quinta Fecha de Observacién del Cupon, cinco;

(d) Con respecto a la sexta Fecha de Observacion del Cupén, seis;

(e) Con respecto a la séptima Fecha de Observacion del Cupén, siete;

(f) Con respecto a la octava Fecha de Observacion del Cupén, ocho;

(g) Con respecto a la hovena Fecha de Observacion del Cupdn, nueve; y
(h) Con respecto a la ultima Fecha de Observacion del Cupén, diez.

La Fecha de Observacion del Cupén programada para que recaiga la
Ultima temporalmente.

Con respecto a la Fecha de Observacion del Cupén pertinente, un
importe igual a:

(a) el cociente de:

(i) el Nivel de Referencia de la Cesta con respecto a dicha Fecha de
Observacion del Cup6n (como numerador); y

(ii) el Nivel de Referencia Inicial de la Cesta (como denominador),
menos

(b) uno

La fecha mas tardia de entre (a) el 13 de abril de 2028 y (b) el quinto
Dia Habil después de la Ultima Fecha de Referencia con respecto a la
Fecha de Valoracion.

Otras definiciones aplicables a los Valores

Moneda de Liquidacion

Dia Habil

Euro (“EUR”)

Cualquier dia en el que el Sistema TARGET2 (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer) (o cualquier
sucesor al mismo) esté abierto, y en que los bancos comerciales y los
mercados de divisas liquiden pagos en la Ubicacion(es) de Dia Habil
especificada en los Términos del Producto y en el que cada
correspondiente Agente de Compensacion liquide los pagos. El sdbado




Ubicaciones de Dia Habil

Determinacion del
Elemento de Referencia
Separado

Ultima Fecha de
Referencia

Fecha de Referencia

Periodo de Correccion

Forma de los Valores

Agente de Liquidacion

Legislacion rectora

y domingo y el 24 de diciembre y el 31 de diciembre de cada afio no
estan destinados a ser Dias Habiles

Londres, Frankfurt am Main y Luxemburgo

Se aplica la Determinacion del Elemento de Referencia Separado

Con respecto a un Subyacente que comprende los Componentes de la
Cesta y una Fecha de Referencia:

@)

(b)

Si, como resultado de que la Fecha de Referencia no sea un Dia
de Negociacién para uno o mas Componentes de la Cesta o
como resultado del acaecimiento de una Interrupcion del
Mercado en relacion con uno o mas Componentes de la Cesta,
la Fecha de Referencia para dos o mas Componentes de la
Cesta recae en diferentes fechas, la fecha correspondiente a la
Fecha de Referencia que sea la Ultima en producirse, segin lo
determinado por el Agente de Calculo; o

Si la Fecha de Referencia para todos los Componentes de la
Cesta recae en la misma fecha (después del ajuste, en su caso,
en cuanto a los Dias de No Negociacién o de Interrupcion del
Mercado para esos Componentes de la Cesta), esa misma fecha
correspondiente a la Fecha de Referencia

Cada fecha del cup6n observacion y la Fecha de Valoracion

Dos Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento para cualquier pago
0 entrega en virtud de los Valores, cuyo importe se determina en su
totalidad o en parte mediante referencia a ese valor o precio del
Elemento de Referencia

Valor Global al portador

Euroclear Bank SA/NV, 1 boulevard Albert Il, 1210 Bruselas (Bélgica)

Clearstream Banking Luxembourg S.A., 42 avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburgo

Legislacion inglesa



Informacién adicional sobre la Oferta de los Valores

COTIZACION Y ADMISION A NEGOCIACION

Cotizacion y admision a Negociacion

Volumen Minimo de Negociacion

Estimacion de los gastos totales relacionados
con la admisién a negociacion

OFERTA DE VALORES
Importe minimo de suscripcion del inversor
Importe maximo de suscripcion del inversor

El Periodo de Suscripcion

Precio de Oferta
Cancelacion de la Emisién de los Valores

Cierre anticipado del Periodo de Suscripcion de
los Valores

Condiciones a las que esta sujeta la oferta

Descripcién del proceso de solicitud

Descripcién de la posibilidad de reducir
suscripciones y manera de devolver el importe
excesivo pagado por los solicitantes

Detalles del método y plazos limite para
desembolsar y entregar los Valores

Se ha solicitado la admision de los Valores en la
Lista Oficial de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo y su negociacion en el Mercado
Regulado de la Bolsa de Valores de Luxemburgo,
que es un mercado regulado a efectos de la
Directiva  2014/65/UE (en su redaccién
reformada), siendo esa admision efectiva a partir
de, como pronto, la Fecha de Emisién. No es
posible garantizar que esa solicitud de cotizacion
y admisién a negociacion vaya a concederse (0, Si
se concede, que se conceda antes de la Fecha de
Emision)

1000 EUR (Un valor)

EUR 4,275

La asignacion minima por inversor sera un Valor
No aplicable

Las solicitudes para suscribir los Valores se
podran presentar a través del agente de
distribucion del 22 de febrero de 2018 hasta el 12
de abril de 2018.

El Precio de Emision

El Emisor se reserva el derecho a cancelar la
emision de los Valores por cualquier motivo

El Emisor se reserva el derecho a cerrar el
Periodo de Suscripciébn anticipadamente por
cualquier motivo

Las ofertas de los Valores estan condicionadas a
Su emisioén

Las solicitudes de compra de Valores se
presentaran a través de las sucursales locales de
Deutsche Bank S.A.E., con domicilio en Paseo de
la Castellana, 18, 28046 Madrid (Espafia)

No aplicable

Los inversores recibiran una notificacion del
Emisor o el intermediario financiero pertinente
acerca de sus asignaciones de Valores y los
mecanismos de liquidacion respecto de los
mismos. Los Valores seran emitidos en la Fecha
de Emision contra el pago al Emisor por el
Distribuidor  correspondiente del precio de
suscripcién neto.



Manera y fecha en que se haran publicos los
resultados de la oferta

Procedimiento para el ejercicio de cualquier
derecho de adquisicién preferente,
negociabilidad de los derechos de suscripcion y
tratamiento de los derechos de suscripcion no
ejercidos

Categorias de inversores potenciales a los que
se ofrecen los Valores y si se ha(n) reservado
tramo(s) para determinados paises

Proceso para la notificacion a los solicitantes
del importe asignado y la indicacion de si la
negociacion podra comenzar antes de
efectuarse la notificacion

Importe de los gastos e impuestos repercutidos
especificamente al suscriptor o comprador

En caso de resultar conocidos para el Emisor,
nombre(s) y direccion(es) de las entidades
colocadoras en los diferentes paises donde se
realiza la oferta

Consentimiento para la utilizacién del Folleto

Los resultados de la oferta estan disponibles de
forma gratuita a partir del tercer dia habil posterior
a la Fecha de emisién en las sucursales del
Agente de Pagos correspondiente. Los resultados
de la oferta se presentaran a la Comision Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV”) y se
publicaran en la pagina web de la Bolsa de
Valores de Luxemburgo (www.bourse.lu) y la
CNMV (www.cnmv.es).

No aplicable.

Inversores no cualificados.

Pueden hacerse ofertas en Espafia a cualquier
persona que reldna todos los demas requisitos
para la inversion establecidos en el Folleto de
Base 0 determinados de otro modo por el Emisor
y/o los intermediarios financieros pertinentes. En
otros paises del EEE, las ofertas solo podran
hacerse de conformidad al amparo de una
exencion prevista en la Directiva de Folletos una
vez traspuesta a esas jurisdicciones.

No aplicable.

Salvo el Precio de Emision, que incluye las
comisiones pagaderas a los Distribuidores, cuyos
detalles se exponen en la seccibn posterior
titulada “Tarifas”, el Emisor no tiene conocimiento
de ningdn gasto e impuesto repercutido
especificamente al suscriptor o comprador.

Las sucursales locales de Deutsche Bank S.A.E.
con domicilio en Paseo de la Castellana, 18,
28046 Madrid (Esparfia) (el “Distribuidor” y junto
con cualesquiera otras entidades designadas
como distribuidor respecto de los Valores durante
el Periodo de Suscripcion, los “Distribuidores”).

El Emisor consiente el uso del Folleto por los
siguientes intermediarios financieros
(consentimiento individual): todas las sucursales
locales de Deutsche Bank S.A.E., con domicilio en
Paseo de la Castellana, 18, 28046 Madrid
(Espafa).

Se concede el consentimiento individual para la
reventa posterior y colocacion final de los Valores
por los intermediarios financieros en relacién con
Espafia.

La posterior reventa o colocacion final de los
Valores por los intermediarios financieros puede

-8-



TARIFAS
Tarifas pagadas por el Emisor al distribuidor
Tarifa de Intermediacion

Tarifa de Colocacion

CALIFICACIONES DEL VALOR
Calificacion

INTERESES DE PERSONAS FiSICAS Y JURIDICAS
INTERVINIENTES EN LA EMISION

Intereses de personas fisicas y juridicas
intervinientes en la Emision

RANGO DE LOS VALORES

Rango de los Valores

MOTIVOS DE LA OFERTA, INGRESOS NETOS
ESTIMADOS Y GASTOS TOTALES

Motivos de la oferta

PUBLICACION DE NOTIFICACIONES

Publicacién de notificaciones

realizarse durante el periodo del 22 de febrero de
2018 (inclusive) hasta el 12 de abril de 2018
(inclusive) y siempre y cuando este Folleto sea
vélido de conformidad con el articulo 9 de la
Directiva de Folletos durante el Periodo de
Suscripcion.

No aplicable.

Hasta el 5,00 por ciento del Precio de Emisidn

Los Valores no han sido calificados.

Salvo el Distribuidor con respecto a las tarifas
recogidas en el apartado de “Tarifas” anterior, en
el entendimiento del Emisor, ninguna persona
interviniente en la emision de los Valores tiene un
interés sustancial en la oferta

El Emisor cree que los Valores recaeran dentro
del ambito de la Sec 46f (7) de la Ley Bancaria

alemana (Kreditwesengesetz, “KWG”) y
constituiran  Obligaciones Senior Preferentes
como se describen en el capitulo “lll. Informacién

general sobre el Programa”, secciéon “C.
Descripcién general del Programa” bajo “Rango
de los Valores”. No obstante, los inversores deben
tener en cuenta que en un procedimiento
concursal alemén o en el caso de la imposicién de
medidas de resolucién con respecto al Emisor, la
autoridad o tribunal competente para la resolucion
determinarian si los Valores no garantizados y no
subordinados emitidos bajo el Programa se
consideran como Obligaciones Senior Preferentes
o0 como Obligaciones Senior No Preferentes.

Los ingresos netos derivados de cada emision de
Valores seran aplicados por el Emisor segin lo
establecido en el apartado “Uso de los ingresos”
en el Folleto de Base

Las notificaciones se publicardn de conformidad



con §16(1)(a) o §16(1)(b)

INFORMACION RELATIVA AL SUBYACENTE

La informacién sobre el Subyacente, sobre el rendimiento pasado y futuro del
Subyacente y su volatilidad pueden obtenerse en la pagina de Bloomberg conforme a lo
previsto para cada valor o elemento que compone el Subyacente.

Informacidn adicional publicada por el Emisor

El Emisor no tiene previsto proporcionar informacién adicional sobre el Subyacente.

INFORMACION ESPECIFICA DEL PAIS:

Pueden realizarse ofertas en Espafia a cualquier
persona que relna todos los demas requisitos
para la inversién que se recogen en el Folleto de
Base o determinados de otro modo por el Emisor
y/o los intermediarios financieros pertinentes. En
otros paises del EEE, las ofertas solo se
realizaran al amparo de una exencién prevista en
la Directiva de Folletos una vez traspuesta a esas
jurisdicciones.

Espafia
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Anexo alos Términos Finales

Resumen de la emisién especifica

Los resimenes se componen de requisitos de informacién conocidos como "Elementos”. Estos
Elementos se enumeran a lo largo de las Secciones A —E (A.1 — E.7).

El presente Resumen incorpora todos los Elementos que han de incluirse en un resumen para este
tipo de valores y Emisor. Dado que algunos Elementos no precisan ser consignados, su secuencia
numeérica podria presentar saltos.

Aun cuando la insercion de un determinado Elemento puede resultar obligatoria habida cuenta del
tipo de valores y Emisor, es posible que no haya informacion relevante alguna que suministrar acerca
de dicho Elemento. En este caso debera incluirse en el resumen una breve descripcion del Elemento
considerado junto con la mencién “no aplicable”.

Eleme Seccién A — Introduccién y advertencias

nto

Al Advertencia Adviértase que:

e Este Resumen debe entenderse como una introduccion al Folleto;

e Toda decision de invertir en los Valores debera estar basada en un andlisis a cargo del inversor del Folleto
en su conjunto;

e Sise presentara ante cualquier tribunal una demanda relacionada con la informacién incluida en el Folleto,
el inversor demandante podria tener que asumir, con arreglo a la legislacion nacional de los Estados
miembros de la UE, los costes de traduccion del Folleto antes de que dé inicio el procedimiento judicial; y

e Este Resumen, incluidas sus traducciones, llevar4 aparejada responsabilidad civil para las personas
encargadas de su elaboracién Ginicamente si su lectura se revela engafiosa, inexacta o incoherente al ser
leido conjuntamente con las demas partes del Folleto o si no ofrece, al ser leido con las restantes partes
del Folleto, informacion clave que ayude a los inversores a tomar su decision sobre si invertir o no en los
Valores.

A.2 Consentimien | o El Emisor consiente la utilizacion del Folleto en toda reventa ulterior o colocacién definitiva de los Valores
to a la a cargo por los siguientes intermediarios financieros (consentimiento individualizado): todas las
utilizacion del sucursales locales de Deutsche Bank S.A.E. domiciliadas en Paseo de la Castellana, 18, 28046 Madrid
Folleto (Espania).

. El periodo de oferta durante el cual dicha reventa ulterior o colocacién final de los Valores a cargo de

intermediarios financieros podra llevarse a cabo sera el periodo comprendido desde 22 de febrero de
2018 de enero de 2018 hasta el 12 de abril de 2018 (inclusive) siempre que el Folleto Base sea valido
de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 9 de la Directiva sobre Folletos durante el Periodo de
Suscripcion.

. Dicho consentimiento no estéa sujeto ni se otorga con arreglo condicion a alguna

. En caso de oferta hecha por un intermediario financiero, dicho intermediario financiero facilitara

informacion a los inversores sobre los términos y condiciones de la oferta en el momento en que la oferta
sea hecha.

Elemen Seccién B — Emisor

to

B.1 Denominacién La denominacion social y nombre comercial del Emisor es Deutsche Bank Aktiengesellschaft ("Deutsche
social y nombre | Bank", "Deutsche Bank AG" o el “Banco®).
comercial del
Emisor.

B.2 Domicilio, Forma| Deutsche Bank es una sociedad andnima (Aktiengesellschaft) segun el Derecho aleman. El Banco tiene su
Juridica, domicilio social en Francfort del Meno (Alemania) y su sede central en Taunusanlage 12, 60325 Francfort del
Legislacion Meno (Alemania).
aplicable, Pais
donde esta Deutsche Bank AG, actuando a través de su sucursal de Londres ("Deutsche Bank AG, London Branch"),
constituido el tiene su domicilio en Winchester House, 1 Great Winchester Street, Londres EC2N 2DB (Reino Unido).

Emisor.
B.4b Tendencias A excepcion de los efectos de las condiciones macroeconémicas y del entorno de mercado, de los riesgos

conocidas en

relacion con el

ante posibles litigios asociados con la crisis de los mercados financieros, asi como de los efectos de la
legislacion y regulaciones aplicables a las entidades financieras de Alemania y de la Unién Europea, no se
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Emisor y conocen tendencias, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente afectar
sectores enlos | de forma significativa a las previsiones del Emisor en su ejercicio financiero en curso.
gue opera
B.5 Descripcion del | Deutsche Bank es la sociedad matriz y la entidad mas significativa de Deutsche Bank Group, un grupo
grupo y de la integrado por bancos, sociedades de mercados de capitales, sociedades gestoras de fondos, sociedades de
posicion del financiacion inmobiliaria, sociedades de financiaciéon a plazos, empresas de andlisis y consultoria y otras
Emisor dentro empresas nacionales y extranjeras (el "Grupo Deutsche Bank").
del mismo
o No aplicable. No se ha realizado ninguna previsién o estimacién de beneficios.
B.9 Previsiones o
estimacion de
beneficios.
B.10 Salvedades de | No aplicable. El informe de auditoria no incluye salvedad alguna acerca de la informacion financiera
auditoria histérica.
Seleccion de La siguiente tabla muestra la informacion general del balance de Deutsche Bank AG, la cual ha sido extraida
B.12 informacion de los correspondientes estados financieros consolidados auditados preparados con arreglo a las NIIF al dia
financiera 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2016, asi como los estados financieros provisionales
historica clave. | consolidados y no auditados a 30 de septiembre de 2016 y 30 de septiembre de 2017.
31 de diciembre | 30 de septiembre | 33 ge giciembre | 30 de septiembre
de 2015 de 2016 de 2016 de 2017
(NIIF, auditado) (NIIF. no auditado) (NIIF, auditado) (NIIF. no auditado)
Capital social (en EUR) 3.530.939.215,36 | 3.530.939.215,36 | 3.530.939.215,36 | 5.290.939.215,36*
Ndmero de acciones .
ordinarias 1.379.273.131 1.379.273.131 1.379.273.131 2.066.773.131
Activo total (en millones 1.629.130 1.688.951 1.590.546 1.521.454
de euros)
Pasivo total (en millones 1.561.506 1.622.224 1.525.727 1.450.844
de euros)
Recursos propios totales
(en millones de euros) 67.624 66.727 64.819 70.609
Capital Ordinario, rlatlo de 13,2% 12.6% 13,4% 14,6%>
capital de Tramo 1
Tlaltlo de capital de Tram 14,7% 14,5% 15,6% 17,0%?
* Fuente: Pagina web del Emisor https://www.db.com/ir/en/share-information.htm; fecha: 16 de enero de 2018.
! Los ratios de capital esta basados en las disposiciones transitorias del marco regulatorio CRR/CRD 4.
2 El Capital Ordinario, ratio de capital de Tramo 1 al 30 de septiembre de 2017 basado en CRR/CRD 4 totalmente cargado fue de 13,8%.
3 El ratio de capital de Tramo 1 al 30 de septiembre de 2017 basado en CRR/CRD 4 totalmente cargado fue de 15,1%.
Sin cambios No ha habido cambios adversos significativos en las perspectivas de Deutsche Bank desde el 31 de diciembre
adversos de 2016.
significativos en
las perspectivas
Cambios No aplicable. No han ocurrido cambios significativos en la posicion financiera o en la posicion comercial de
significativos en | Grupo Deutsche Bank desde el 30 de septiembre de 2017.
la posicién
financiera o
comercial
B.13 Hechos No aplicable. No se han producido hechos recientes especificos del Emisor que hayan sido, en una medida
recientes significativa, relevantes para la evaluacién de su solvencia.
fundamentales
para la
solvencia del
Emisor

-12 -



B.14

Dependencia de
las entidades del

grupo.

Lea la siguiente informacién junto con el Elemento B.5.

No aplicable. El Emisor no depende de otras entidades del Grupo Deutsche Bank.

B.15 Principales El objeto social de Deutsche Bank, segin se establece en sus Estatutos, comprende la realizacion de todo
actividades del tipo de actividades bancarias, la prestacion de servicios financieros y de otro tipo y la promocién de
Emisor. relaciones internacionales econémicas. El Banco puede realizar esto objetivos por si mismo o a través de

filiales y empresas asociadas. En la medida permitida por ley, el Banco puede realizar cualesquiera
actividades y actos comerciales para promover sus objetivos, en particular: adquirir y vender inmuebles,
establecer sucursales en su pais de origen y en el extranjero, adquirir, administrar y disponer de sus
participaciones en otras empresas y celebrar acuerdos empresariales.
Las actividades empresariales del Grupo Deutsche Bank se encuentran organizadas en tres divisiones
corporativas:

. Banca Corporativa e Inversién (CIB)

e  Deutsche Gestion de Activos (Deutsche AM), y

. Banco Privado y Comercial (PCB).
Las tres divisiones corporativas cuentan con el apoyo de funciones de infraestructura. Ademas, el Grupo
Deutsche Bank cuenta con una funcion de gestion regional que cubre responsabilidades regionales a nivel
mundial.
El Banco tiene operaciones o relaciones con clientes existentes o potenciales en la mayoria de los paises del
mundo. Estas operaciones y relaciones incluyen:

o filiales y sucursales en varios paises;

e oficinas de representacién en varios paises; y

e uno o varios representantes asignados para atender clientes en un gran nimero de otros paises

adicionales.

B.16 Personas No aplicable. De acuerdo a las notificaciones de accionistas mayoritarios con arreglo a los articulos 21 y ss.
controladoras de la Ley alemana del Mercado de Valores (Wertpapierhandelsgesetz - WpHG), hay solamente cuatro

accionistas los cuales son titulares de mas de un 3 pero menos de 10 por ciento de las acciones del Emisor. A
saber del Emisor, no existe ningln otro accionista que posea méas de un 3 por ciento de las acciones. Por lo
tanto, el Emisor no se encuentra directa o indirectamente controlado.

Eleme Secciéon C — Valores

nto

C.1l Tipo y clase de | Tipo de Valores
los valores, . . B N N . . .
incluyendo Los Valores consisten en Pagarés (los "Valores"). Para una descripcion mas pormenorizada consultese los
cualquier Elementos C.9 y C.10.
numero de_, Namero(s) de identificacién de valor de los Valores
identificacion
de valores. ISIN:  XS1628401009

WKN: DM7GDC
Cédigo Comuin: 162840100

c.2 Moneda de la Euro ("EUR").
emision de
Valores.

C5 Restricciones a | No podran realizarse ofertas, ventas o repartos de los Valores, o distribucion de cualquier material de la oferta
la libre relativa a los Valores, en o desde cualquier jurisdiccion excepto en las circunstancias que resulten en el
transmisibilidad | cumplimiento de las leyes y normas aplicables.
de los Valores. L . . . .

Con sujecion a lo anterior, cada Valor es transmisible de conformidad con el Derecho aplicable y con las
normas y procedimientos que el Agente de Compensacion a través de cuyos libros se lleve a efecto la
transmision tenga oportunamente establecidos.

c.8 Derechos Derechos incorporados a los Valores
incorporados a
los valores,

incluyendo su
posicién en el
orden de
prelacién de
créditos, y sus
limitaciones.

Los Valores otorgan a sus tenedores, en el momento de su amortizaciéon o ejercicio, con sujecién a una
pérdida total, el derecho a percibir el pago de un importe de dinero en efectivo. Los Valores también pueden
conferir a sus tenedores un derecho al pago de un cupén.

Legislacion aplicable a los Valores

Valores se regiran e interpretaran con arreglo al Derecho inglés. La constitucién de los Valores podra regirse
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por el Derecho de la jurisdiccion del Agente de Compensacion.
Posicién de los Valores en el orden de prelacion de créditos

Los Valores constituiran obligaciones directas, no garantizadas y no subordinadas del Emisor con el mismo
orden de prelacién entre si 'y el mismo orden de prelacién que todas las demas obligaciones no garantizadas y
no subordinadas del Emisor, sujetos, sin embargo, a las provisiones normativas conferidas a ciertas
obligaciones subordinadas y no garantizadas para el caso de medidas de resolucién impuestas al Emisor o
para el caso de disolucion, liquidacion, insolvencia, convenio o cualesquiera otros procedimientos tendentes a
evitar la insolvencia de, o contra, el Emisor.

Limitaciones alos derechos incorporados a los Valores

De acuerdo con los términos y condiciones de los Valores, el Emisor tiene derecho a rescindir y cancelar los
Valores y a modificar los términos y condiciones de los Valores.

c.9 Tipo de interés
nominal, fecha Fecha de Determinacion = Con respecto a un Periodo del Cupén, el quinto dia habil pertinente anterior a
a partir de la del Cupén la Fecha de Pago del Cupdn para ese Periodo del Cup6n
cual los
intereses Fecha de Pago del Con respecto a cada Fecha de Observacion del Cupén, cada una de las
de_vlgnen Cupon: siguientes fechas, 15 de abril de 2019, 14 de abril de 2020, 13 de abril de
exigibles y 2021, 13 de abril de 2022, 13 de abril de 2023, 15 de abril de 2024, 14 de abril
fecha_\s _de de 2025, 13 de abril de 2026, 13 de abril de 2027 o, en cada caso, si fuera
vencimiento de posterior, el quinto Dia Habil siguiente a la Ultima Fecha de Referencia con
igsiagg'qine o respecto a dicha Fecha de Observacion del Cup6n y la Fecha de Liquidacion.
tipo de interés Periodos de Cupén: el periodo que comience (inclusive) en la Fecha de Emision, y finalice
no sea fijo, (exclusive) en la primera Fecha de Finalizacién del Periodo de Cupén, y cada
descripcion del periodo posterior que comience (inclusive) en una Fecha de Finalizacién del
subyacente en Periodo de Cup6n y finalice (exclusive) en la siguiente Fecha de Finalizacion
el que se basa, del Periodo de Cupon.
fecha de
vencimiento y Fechas de Finalizacion @ el 8 de abril de 2019, 3 de abril de 2020, 6 de abril de 2021, 6 de abril de
mecanismos del Periodo de Cupon: 2022, 4 de abril de 2023, 8 de abril de 2024, 7 de abril de 2025, 2 de abril de
aplicables a la 2026, 6 de abril de 2027 y 6 de abril de 2028, sin ajuste alguno a dichas
amortizacion fechas.
ﬁ%ﬁ%ﬁ?ﬁg@ Dia Habil: Un Dia de Liquidaciéon TARGET y un dia en el que los bancos comerciales y
- los mercados de divisas liquidan pagos y abren al publico general (incluyendo
procedimientos - g s - -
de negociaciones d_e divisas y depoésitos en divisas extranjeras) en Londr‘e,s,
o Frankfurt am Main y Luxemburgo y en el que cada Agente de Compensacion
amortizacion, P .
una indicacion esté abierto para operaciones.
del rendimiento Fecha de Valoracion: 6 de abril de 2028
y el nombre del
representante Dia de Liquidacién = Cualquier dia en el que el Sistema TARGET2 (Trans-European Automated
de los TARGET: Real-Time Gross Settlement Express Transfer) (o cualquier sucesor al mismo)
tenedores de esté abierto.
valores de S . . . . i
deuda. Fecha de Liquidacion y @ La fecha mas tardia entre (a) el 13 de abril de 2028 y (b) el quinto Dia Habil
Amortizacion: después de la Ultima Fecha de Referencia con respecto a la Fecha de
Valoracion.
La amortizacion se efectda al Importe Nominal. Cualquier importe en efectivo
a pagar por el Emisor se ftransferira al Agente de Compensacion
correspondiente para su distribucion a los tenedores de Valores.
El Emisor quedara liberado de sus obligaciones de pago mediante el pago a, o
a la orden de, el correspondiente Agente de Compensacion, respecto del
importe asi pagado.
Rentabilidad: No aplicable
Nombre del No aplicable; no hay representante de los tenedores de valores de deuda.
representante de los
tenedores de valores de
deuda:
Componente ) . . . .
C.10 derivado en los | Respecto a cada Fecha de Pago del Cup6n para cada Periodo del Cupon que comience en o despues de la
pagos de Fecha de Emision pero finalice antes del 6 de abril de 2021, el Pagaré de Cupén Variable Digital Simplificado
intereses. con Interés Fijo Inicial paga un Importe de Cupo6n fijo del Importe Nominal multiplicado por 1 por ciento.

Respecto de la Fecha de Pago del Cupén para cada Periodo del Cupén que comience en o después del 6 de
abril de 2014, el Importe del Cup6n pagado depende del Nivel de Referencia de la Cesta en la Fecha de
Observacion del Cupdn que recaiga inmediatamente antes de esa Fecha de Pago del Cupén y también
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dependera de si esa Fecha de Observacion del Cupon recae al principio o al final del plazo del Pagaré. El Pago
del Cupén sera calculado como (i) el Importe Nominal, multiplicado por (ii) el Factor de Participacion,
multiplicado por (iii) uno dividido por el Divisor del Cupén, y multiplicado por (iv) el Nivel de Referencia de la
Cesta en la Fecha de Observacién del Cupon que recaiga inmediatamente antes de esa Fecha de Pago del
Cupén dividido por el Nivel de Referencia Inicial de la Cesta, menos uno (la "Rentabilidad del Subyacente").
El Pago del Cupdn no sera inferior que el Importe Minimo y no serd mayor que el Importe Maximo. El Divisor
del Cupdn podra ser diferente para cada Fecha de Observacion del Cupodn, y el Divisor del Cupén podra ser
mayor para sucesivas Fechas de Observacion del Cupdén, lo que conducira a una mayor reducciéon proporcional
de los Pagos del Cup6n para Fechas de Pagos del Cup6n posteriores.]

el 8 de abril de 2019, 3 de abril de 2020, 6 de abril de 2021, 6 de abril de
2022, 4 de abril de 2023, 8 de abril de 2024, 7 de abril de 2025, 2 de abril
de 2026, 6 de abril de 2027 y 6 de abril de 2028.

Fechas de Observacion del Cupoén:

Divisor del Cupon: para la Fecha de Observacion del Cup6n programada para (i) el 6 de
abril de 2021, tres (ii) el 6 de abril de 2022, cuatro, (iii) el 4 de abril de
2023, cinco, (iv) el 8 de abril de 2024, seis (v) el 7 de abril de 2025, siete,
(vi) el 2 de abril de 2026, ocho (vii) el 6 de abril de 2027, nueve, (viii) el 6

de abril de 2028, diez.

Nivel de Referencia Inicial:
Fecha Inicial de Valoracion:
Importe Maximo:

Importe Minimo:

Factor de Participacion:

Nivel de Referencia:

El Nivel de Referencia en la Fecha Inicial de Valoracion.
13 de abril de 2018.

4,00 por ciento del Importe Nominal

Cero

90 por ciento.

Con respecto a la Cesta y cualquier dia pertinente, un importe (que se

considerara que es un valor monetario en EUR) igual a a la suma de los
productos por cada componente de la Cesta de:

(a) el valor liquidativo por participacion del componente correspondiente
de la Cesta segln se publique en la pagina de Bloomberg
correspondiente en el dia correspondiente; y

(b) 0,3333 dividido por el valor ligquidativo por participacion del
componente correspondiente de la Cesta en la Fecha de Valoracién
Inicial.

Importe Nominal: 1000 euros por Valor

Cc.11 Solicitud de Se ha solicitado la admisién de los Valores en la Lista Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y su
admisién a negociacion en el Mercado Regulado de la Bolsa de Valores de Luxemburgo, que es un mercado regulado a
negociacion efectos de la Directiva 2014/65/UE (en su redaccion reformada), siendo esa admisién efectiva a partir de, como
con vistas asu | pronto, la Fecha de Emisién. No es posible garantizar que esa solicitud de cotizacién y admisién a negociacion
comercializacié | vaya a concederse (0, si se concede, que se conceda antes de la Fecha de Emision).
nenun
mercado
regulado u
otros mercados
equivalentes,
con indicacién
de los
mercados de
gue se trate.

C.20 Tipo de Tipo: Cesta de activos compuesta por lo siguiente:

Subyacente y
fuentes a las
que recurrir . .
para obtener Nombre Fuente de referencia Codigo de Seguridad/ISIN del
informacion Componente de la Cesta
acerca del
mismo. Pioneer Funds — Global Multi- | Codigo Bloomberg; | LU0916715146
Asset Conservative Class H EUR | PFMAHND LX <Equity>
Acc
LU1254137224
Allianz Capital Plus Share Class | Cddigo Bloomberg:
WT (EUR) ALLWTIA LX <Equity>
LU0828132174
DWS Concept DJE Alpha Renten | Cddigo Bloomberg:
Global Class FC DWCARFC LX < Equity >

-15-




Eleme Seccién D — Riesgos

nto

D.2 Informacion Los inversores estaran expuestos al riesgo de que el Emisor devenga insolvente como resultado de estar
importante sobreendeudado o sea incapaz de pagar sus deudas. Esto es, el riesgo a que de manera transitoria o
sobre los permanente no pueda atender puntualmente los pagos de intereses y/o principal. Las calificaciones de solvencia
riesgos clave del Emisor reflejan en cada momento la evaluacion que se hace de estos riesgos.
asociados al . L . S . .
Emisor e A continuacion se presentan los factores con mayor capacidad de influir negativamente en la rentabilidad de
inherentes al Deutsche Bank:
mismo.

e Un crecimiento econdmico poco dinamico en los dltimos tiempos, unido a las incertitudes sobre el
cumplimiento de las previsiones de crecimiento, especialmente en el mercado nacional de Europa de
Deutsche Bank, han afectado y siguen afectando negativamente a sus resultados de operaciones y a su
situacion financiera en algunos de sus negocios y planes estratégicos de Deutsche Bank, mientras que un
entorno de bajos tipos de interés continuados y la competencia en el sector de servicios financieros han
estrechado los margenes en muchos de los negocios del Grupo. Si estas condiciones persisten o
empeoran, el negocio, los resultados operativos o los planes estratégicos de Deutsche Bank se podrian ver
afectados negativamente.

e Los resultados operativos y la situacion financiera de Deutsche Bank, en concreto, los de su negocio Global
Markets, contindan viéndose afectados negativamente por un entorno de mercado complicado, una
situacion macroeconémica y geopolitica desfavorable, un menor nimero de actividades de los clientes, una
mayor competencia y regulacion, y las repercusiones inmediatas derivadas de las decisiones estratégicas
de Deutsche Bank a medida que avanza en la implantacién de su estrategia. Si Deutsche Bank resulta
incapaz de mejorar su rentabilidad dado gue sigue enfrentandose a estas adversidades asi como a unas
costas judiciales persistentemente altas, es posible que Deutsche Bank no pueda satisfacer muchas de sus
aspiraciones estratégicas, y podra experimentar dificultades a la hora de mantener las ratios de capital,
liquidez y apalancamiento en los niveles previstos por los participantes del mercado y los reguladores de
Deutsche Bank.

e Unos elevados y continuados niveles de inestabilidad politica podrian tener unas consecuencias
impredecibles para el sistema financiero y la economia mayor, y podrian contribuir a una reversiéon de
aspectos del proceso de integracion europea, que podria derivar en caidas de los niveles de actividad,
saneamientos de activos y pérdidas en todos los segmentos de negocio de Deutsche Bank. La capacidad
de Deutsche Bank de protegerse frente a estos riesgos es limitada.

e En caso de que la crisis de deuda soberana europea se reavive, Deutsche Bank podria verse asimismo
abocado a contabilizar pérdidas por deterioro de valor relacionadas con su exposicion a la deuda soberana
tanto de paises europeos como de otros paises. Los swaps contra el riesgo de impago que Deutsche Bank
ha contratado para gestionar el riesgo de la deuda soberana podrian dejar de estar disponibles para
contrarrestar estas pérdidas.

e La liquidez, las actividades empresariales y la rentabilidad de Deutsche Bank podrian verse afectadas
negativamente por cualquier incapacidad para acceder a los mercados de capitales de deuda o para vender
activos durante cualquier fase de restriccion de la liquidez que afecte al conjunto del mercado o que sea
propia del Banco. Las rebajas de las calificaciones crediticias han contribuido a incrementar los gastos de
financiacién de Deutsche Bank, y cualquier rebaja futura podria afectar negativamente a sus gastos de
financiacion, la disposicion de las contrapartes para seguir haciendo negocios con él y aspectos
significativos de su modelo de negocio.

e Las reformas regulatorias adoptadas y propuestas como respuesta a la debilidad del sector financiero, junto
con una creciente supervision regulatoria en general, han generado una incertidumbre significativa para
Deutsche Bank y podrian afectar negativamente a su negocio y capacidad de ejecutar sus planes
estratégicos, y reguladores competentes podrian prohibir a Deutsche Bank efectuar pagos de dividendos o
efectuar pagos sobre sus instrumentos de capital regulatorios o emprender cualesquiera otras acciones si
Deutsche Bank resulta incapaz de cumplir los requisitos regulatorios.

e La legislacion europea y alemana relativa a la recuperacién y saneamiento bancario y de empresas de
inversion, en el caso de que se adoptaran medidas para garantizar el saneamiento de Deutsche Bank o se
impusieran medidas de saneamiento a Deutsche Bank, podria afectar de forma significativa a las
operaciones de Deutsche Bank y conllevar pérdidas para sus accionistas y acreedores.

e Las reformas regulatorias y legislativas exigen a Deutsche Bank mantener un mayor nivel de capital, en
algunos casos (incluido en Estados Unidos) aplicando normas sobre liquidez, gestion de riesgos y
adecuacion del capital a sus operaciones locales a titulo individual. Estos requisitos podrian afectar
significativamente al modelo de negocio de Deutsche Bank, estado financiero y resultados operativos, asi
como al entorno competitivo en general. En caso de que el mercado perciba que Deutsche Bank no puede
atender sus necesidades de capital o liquidez con suficiente holgura o que Deutsche Bank debe mantener
capital por encima de estos requisitos, podria agudizar la incidencia de las reformas regulatorias y
legislativas en el negocio y los resultados de Deutsche Bank.

e Las ratios regulatorias de capital y liquidez de Deutsche Bank y sus fondos disponibles para distribuciones
sobre sus acciones o instrumentos de capital regulatorios se veran afectadas por las decisiones
empresariales de Deutsche Bank y, al tomar tales decisiones, los intereses de Deutsche Bank y de los
titulares de tales instrumentos podran no estar en consonancia, y Deutsche Bank podra tomar decisiones,
de conformidad con la legislacion aplicable y los términos de los instrumentos en cuestién, gue supongan la
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desaparicion o la disminucion de los pagos efectuados sobre las acciones o los instrumentos de capital
regulatorios de Deutsche Bank.

La legislacion en los Estados Unidos y en Alemania asi como las propuestas de la Unién Europea sobre la
prohibicién de la negociacién por cuenta propia o su separacién del negocio de captacién de depdsitos
podrian afectar significativamente al modelo de negocio de Deutsche Bank.

Otras reformas regulatorias adoptadas o propuestas a raiz de la crisis financiera — por ejemplo, la
exhaustiva normativa nueva que regula las actividades en derivados de Deutsche Bank, la compensacion,
los gravamenes bancarios, las garantias de depdsitos o un posible impuesto sobre transacciones — podrian
incrementar considerablemente sus costes de explotacion y repercutir desfavorablemente en el modelo de
negocio de Deutsche Bank.

Las condiciones de mercado desfavorables, el deterioro del precio de los activos, la volatilidad y la actitud
cautelosa de los inversores han afectado y pueden seguir afectando en el futuro de forma significativa y
adversa a los ingresos y beneficios de Deutsche Bank, especialmente en sus negocios de banca de
inversion, intermediacién y otros negocios basados en comisiones y tasas. En consecuencia, Deutsche
Bank ha registrado en el pasado y podria continuar soportando en el futuro pérdidas significativas en sus
actividades de negociacion y de inversion.

Deutsche Bank anunci6 la siguiente fase de su estrategia en abril de 2015, ofrecié mas detalles de la misma
en octubre de 2015 y anuncié una actualizacién en marzo de 2017. Si Deutsche Bank no pudiera implantar
con éxito sus planes estratégicos, cabe la posibilidad de que no pueda lograr sus objetivos financieros,
Deutsche Bank podria incurrir en pérdidas, en una baja rentabilidad o en un deterioro de su base de capital,
y el estado financiero de Deutsche Bank, resultados operativos y la cotizacién de sus acciones podrian
verse afectados de forma sustancial y negativa.

Como parte de sus actualizaciones de marzo de 2017, Deutsche Bank ha anunciado su intencién de
reconfigurar sus negocios de Global Markets, Corporate Finance y Transaction Banking en una divisién
Unica, corporativa, orientada al cliente de Corporate & Investment Banking para posicionarse para crecer
mediante mayores oportunidades de venta cruzada para sus clientes corporativos de mayor rentabilidad.
Los Clientes podran optar por no expandir sus negocios o carteras con Deutsche Bank, viéndose de este
modo influenciada negativamente su capacidad para capitalizar en estas oportunidades.

Como parte de las actualizaciones de su estrategia de marzo de 2017, Deutsche Bank anunci6 su intencion
de retener y combinar Deutsche Postbank AG (junto con sus filiales, “Postbank”) con sus operaciones
empresariales y minoristas existentes, tras haber anunciado previamente su intencién de vender Postbank.
Deutsche Bank podria enfrentarse a dificultades a la hora de integrar Postbank en el Grupo tras finalizarse
la separacion operativa del Grupo. En consecuencia, el ahorro de costes y demas beneficios que Deutsche
Bank espera obtener podrian situarse en un coste mas elevado de lo previsto o no obtenerse en absoluto.

Como parte de las actualizaciones de su estrategia de marzo de 2017, Deutsche Bank anunci6 su intencion
de crear una division segregada operativamente de Deutsche Asset Management mediante una oferta
publica inicial parcial (IPO). Si la situacién econémica y de mercado, o la situacién financiera, los resultados
de las operaciones y las perspectivas empresariales de Deutsche AM, fueran desfavorables, o si cualquier
autorizacion regulatoria exigida no se obtuviera o solo estuviera disponible en unas condiciones
desfavorables, Deutsche Bank podria no ser capaz de vender una participacion en Deutsche AM a un
precio o en plazos favorables, o en cualesquiera condiciones. Asimismo, Deutsche Bank podria resultar
incapaz de capitalizar sobre los beneficios esperados que considere que una Deutsche AM segregada
operativamente puede ofrecer.

Deutsche Bank podria experimentar dificultades para vender sociedades, negocios o activos a precios
favorables o en cualesquiera condiciones y podria registrar pérdidas significativas por esos activos y por
otras inversiones al margen de la evolucién del mercado.

Resulta necesario un ambiente de control interno robusto y efectivo para garantizar que Deutsche Bank
desarrolla su actividad en cumplimiento de las leyes y reglamentos que le son aplicables. Deutsche Bank ha
identificado la necesidad de reforzar su entorno de control interno y ha puesto en marcha iniciativas para
lograrlo. Si estas iniciativas no tuvieran éxito o se retrasaran, la reputacion, la situaciéon regulatoria y la
situacion financiera de Deutsche Bank podrian verse afectadas negativamente, y la capacidad de Deutsche
Bank para logar sus ambiciones estratégicas podria verse menoscabada.

Deutsche Bank opera en un entorno muy regulado y crecientemente litigioso, que expone potencialmente a
Deutsche Bank a contraer responsabilidades y soportar costes, cuyos importes podrian ser considerables y
dificiles de estimar, asi como sanciones legales y regulatorias y perjuicios en su reputacion.

Actualmente Deutsche Bank es objeto de investigaciones de diversas agencias reguladoras y policiales a
nivel mundial asi como demandas civiles en relacién con una potencial mala conducta. La eventual
repercusion de estas materias es impredecible y podria afectar de forma adversa y significativa a los
resultados de Deutsche Bank, a su situacion financiera y reputacion.

Ademas de sus actividades bancarias tradicionales de recepcion de depésitos y empréstitos, Deutsche
Bank también participa en actividades de crédito no tradicionales en las que se amplia el crédito en
operaciones que incluyen, por ejemplo, su tenencia de valores de terceros o su participacion en
operaciones con derivados complejos. Estas actividades crediticias no tradicionales incrementan
significativamente la exposicion al riesgo crediticio de Deutsche Bank.

Una parte sustancial de los activos y pasivos del balance de Deutsche Bank se compone de instrumentos
financieros que traslada a valor razonable, reconociéndose cambios en el valor razonable en su cuenta de
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resultados. Como resultado de tales cambios,_Deutsche Bank ha registrado pérdidas en el pasado y en el
futuro podria incurrir en nuevas pérdidas.

e Las politicas, procedimientos y métodos de gestion del riesgo del Banco dejan a Deutsche Bank expuesto a
riesgos no identificados o imprevistos que, en caso de materializarse, podrian ocasionarle pérdidas
significativas.

e Los riesgos operativos, que podran derivarse de errores en la ejecucién de los procesos de Deutsche Bank,
la conducta de los trabajadores de Deutsche Bank, la inestabilidad, el mal funcionamiento o un corte en el
sistemay la infraestructura de TI de Deutsche Bank, o la pérdida de la continuidad del negocio, o problemas
de indole comparable respecto de los vendedores de Deutsche Bank, podrian interrumpir las actividades de
Deutsche Bank y dar lugar a pérdidas materiales.

e Los sistemas operativos de Deutsche Bank estan sujetos a un riesgo creciente de ciberataques y otros
delitos por Internet, que podrian ocasionar considerables pérdidas de informacion de clientes, dafar la
reputacion de Deutsche Bank y dar lugar a sanciones regulatorias y pérdidas econoémicas.

e La dimensién adquirida por las operaciones de compensacién de Deutsche Bank dejan expuesto a
Deutsche Bank a un mayor riesgo de pérdidas significativas si dichas operaciones no se ejecutan
correctamente.

e Deutsche Bank podria tener dificultades para identificar y ejecutar adquisiciones, y tanto el hecho de
realizar como de evitar tales adquisiciones podria perjudicar significativamente los resultados de las
operaciones de Deutsche Bank y su cotizacién bursatil.

e La intensa competencia en Alemania, el mercado de origen de Deutsche Bank, y en los mercados
internacionales podria repercutir de forma particularmente adversa en los ingresos y rentabilidad de
Deutsche Bank.

Las operaciones con contrapartes en paises que el Departamento de Estado de EE.UU. considera como
Estados promotores del terrorismo o personas que han sido objeto de sanciones econdmicas por EE.UU.
podrian dar lugar a que los potenciales clientes e inversores evitaran hacer negocios con Deutsche Bank o
invertir en valores de Deutsche Bank, perjudicando la reputaciéon de Deutsche Bank u ocasionando actuaciones
regulatorias que podrian afectar de forma adversa y significativa al negocio de Deutsche Bank.

D.6

Advertencia de
riesgo en
relacion con la
posibilidad de
que los
inversores
pierdan la
totalidad o
parte de su
inversion

Los Valores estan ligados al Subyacente

Los importes pagaderos o los activos que hayan de entregarse, periddicamente o con motivo del ejercicio o
amortizacion de los Valores, segun corresponda, estaran ligados al Subyacente, que podria incorporar uno o
mas Elementos de Referencia. La compra de Valores ligados al Subyacente junto con la inversion en los
mismos, conlleva importantes riesgos.

Los Valores no son valores convencionales y entrafian diferentes riesgos de inversion exclusivos que los
potenciales inversores deben conocer perfectamente antes de invertir en ellos. Todo inversor potencial en los
Valores debe estar familiarizado con valores que incorporen caracteristicas similares a las de los Valores y
debera también examinar a fondo toda la documentacién relativa a los Valores y comprender los términos y
condiciones que les son aplicables, asi como la naturaleza y alcance de su exposicion al riesgo de pérdida.

Los potenciales inversores deberan cerciorarse de que comprenden la formula aplicable al célculo de los
importes pagaderos y/o de los activos susceptibles de entrega y, en caso necesario, recabar asesoramiento de
su(s) propio(s) asesor(es).

Riesgos asociados al Subyacente

Debido a la influencia que el Subyacente ejerce en los importes reconocidos del Valor, y al igual que sucede con
una inversion directa en el Subyacente, los inversores estardn expuestos a riesgos tanto durante el plazo de
vigencia como al vencimiento de los Valores, normalmente también asociados a una inversion en la accion.

Riesgos de cambio

Los inversores estaran expuestos a un riesgo de tipo de cambio si la Moneda de Liquidacion no es la misma que
la moneda del pais en que esté domiciliado.

Vencimiento anticipado

Los términos y condiciones de los Valores incluyen una disposicion en virtud de la cual el Emisor podra, a su
libre eleccién o, de otro modo, concurriendo determinadas condiciones, amortizar o cancelar anticipadamente
los Valores. Como consecuencia de ello, los Valores podrian tener un valor de mercado inferior al de otros
valores similares que no confieran a su emisor este derecho de amortizacion o cancelaciéon. Durante cualquier
periodo en el que los Valores puedan ser de tal modo amortizados o cancelados, el valor de mercado de los
Valores normalmente no se elevard muy por encima del precio al que puedan serlo. Lo anterior serd también de
aplicacién cuando los términos y condiciones de los Valores incluyan una disposicion que autorice la
amortizacion o cancelacion automatica de los Valores (p. €j., disposiciones "knock-out" o "auto call").

Riesgos asociados con un Supuesto de Ajuste o un Supuesto de Ajuste/Resolucién

El Emisor tiene derecho a realizar ajustes a los Términos y Condiciones después del acaecimiento de un
Supuesto de Ajuste. Un Supuesto de Ajuste puede incluir cualquier supuesto que afecte sustancialmente al valor
econdmico tedrico de un Subyacente o cualquier supuesto que interrumpa sustancialmente el vinculo
economico entre el valor de un Subyacente y los Valores que subsista inmediatamente antes del acaecimiento
de dicho supuesto, y otros supuestos especificados. Sin embargo, el Agente de Calculo podra optar por no
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realizar ningun ajuste a los Términos y Condiciones después del acaecimiento de un Supuesto de Ajuste.

Dicho ajuste podra tener en cuenta cualquier impuesto, tasa, retenciéon, deduccién o cualquier otra carga
(incluyendo, sin animo exhaustivo, un cambio en las consecuencias fiscales) para el Emisor como resultado del
Supuesto de Ajuste.

Los términos y condiciones de los Valores incluyen una disposicion en virtud de la cual el Emisor podra, cuando
se satisfagan determinadas condiciones, amortizar o cancelar anticipadamente los Valores. Tras esa
amortizacion o cancelacién anticipada, dependiendo del supuesto que ocasione esa tal amortizacion o
cancelacion anticipada, el Emisor pagara ya sea una cantidad minima especificada con respecto a cada importe
nominal mas, en ciertas circunstancias, un cupén adicional, o, en circunstancias limitadas, solo el valor de
mercado de los Valores menos los costes directos e indirectos para el emisor de resolver o ajustar los contratos
de cobertura relativos subyacentes, que puede ser cero. Como resultado, los Valores pueden tener un valor de
mercado mas bajo que otros similares que no contengan ningln derecho de dicho Emisor a la amortizacién o
cancelacion.

Si el Emisor resuelve los Valores después de un Supuesto de Ajuste/Resolucién que constituya un supuesto de
fuerza mayor (a saber, un supuesto o circunstancia que impida definitivamente el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor y del que no sea responsable el Emisor), el Emisor pagara, en caso y en la medida
permitida por la ley aplicable, al titular de cada Valor una cantidad determinada por el Agente de Céalculo como
un importe determinado por el Agente de Célculo como su valor de mercado teniendo en cuenta el supuesto
pertinente. Ese importe puede ser significativamente inferior a la inversion inicial del inversor en los Valores y en
determinadas circunstancias puede ser cero.

Si el Emisor resuelve los Valores después de un Supuesto de Ajuste/Resolucién que no constituya un supuesto
de fuerza mayor, el Emisor pagara, en caso y en la medida permitida por la ley aplicable, al titular de cada Valor
en la Fecha de Liquidacién una cantidad determinada por el Agente de Calculo como (i) un importe determinado
por el Agente de Célculo como equivalente a su valor de mercado razonable teniendo en cuenta el supuesto
pertinente, mas (ii) una cantidad que represente el reembolso de costes inicialmente cobrados a los inversores
por el Emisor por la emisién del Valor (ajustado para tener en cuenta el tiempo que queda hasta el vencimiento),
compuesto a un tipo de interés para instrumentos de deuda anélogos emitidos por el Emisor por el plazo
restante de los Valores.

Bail-in regulatorio y otras medidas de resolucion

Si la autoridad competente considerara que el Emisor esta incumpliendo o puede incumplir y se reinen otras
condiciones, la autoridad competente tiene la facultad de rebajar, incluido rebajar hasta cero, las reclamaciones
del pago del principal y cualquier otra reclamacion en relacién con los Valores respectivos, intereses o cualquier
otro importe en relaciéon con los Valores, convertir los Valores en acciones ordinarias u otros instrumentos
considerados como capital de recursos propios comunes de tramo 1 (common equity tier 1) (las facultades de
rebajar el precio y de convertir los valores, cominmente denominadas herramienta bail-in), o de aplicar otras
medidas de resolucién incluyendo (pero sin limitarse a) transferir los Valores a otra entidad, variar los términos y
condiciones de los Valores o cancelar los Valores.

Riesgos al vencimiento

Para un nimero determinado de Fechas de Pago del Cupdn, el Importe del Cup6n pagado en la Fecha de Pago
del Cupon correspondiente serd un Cupdn fijo. A partir de entonces, el Importe del Cupén pagado en una Fecha
de Pago del Cupdn depende del rendimiento de la Cesta en la Fecha de Observacion del Cupén que recaiga
inmediatamente antes de dicha Fecha de Pago del Cupdn y depende también de si dicha Fecha de Observacion
del Cup6n recae més pronto o mas tarde en el plazo del Pagaré. El Divisor del Cup6n podra ser diferente para
cada Fecha de Observacion del Cupdn, y podra ser superior para posteriores Fechas de Observacion del
Cupon, lo que resultara en una reduccion proporcional mayor de los Pagos del Cup6n para las Fechas de Pago
del Cupdn que sean posteriores en el tiempo. En consecuencia, si el Nivel de Referencia del Subyacente en una
Fecha de Observacion del Cupdn posterior es superior al Nivel de Referencia en la Fecha[s] de Observacion del
Cupo6n anterior, un inversor podra percibir el Importe del Cup6n minimo que constituya un Pago de Cup6n en la
siguiente Fecha de Pago del Cupdn. Por lo tanto, es posible que el total de Pagos del Cupén a pagar durante el
plazo del Pagaré sea el agregado de los Pagos del Cup6n minimos a pagar en cada Fecha de Pago del Cupdn.
Si esto ocurre, mientras un inversor recibira en la Fecha de Liquidacion el 100 % del Importe Nominal de cada
Pagaré (sujeto al riesgo crediticio del Emisor), el Inversor no recibird ninguna rentabilidad mas alla de esto y los
cupones recibidos con anterioridad a la Fecha de Liquidacion.

Eleme Seccién E — Oferta
nto
E.2b Motivos de la No aplicable, los motivos de la oferta son la obtencion de un beneficio y/o la cobertura de determinados riesgos.
oferta, destino
de sus
ingresos e
ingresos netos
estimados
E.3 Términos y Condiciones a las que se somete la oferta: Las ofertas de los Valores estan condicionadas a su
condiciones de emision.
la oferta.
Numero de los Valores: Hasta 10.000 Valores a 1000 EUR cada uno con un

-19-




Periodo de Suscripcién:

Cancelacién de la emisién de los Valores:

Cierre anticipado del Periodo de Suscripcion
de los Valores:

Importe de suscripcién minimo por el inversor:

Importe de suscripcién méaximo por el inversor:

Descripcion del procedimiento de solicitud:

Descripcion de la posibilidad de reducir
suscripciones y del modo de reembolsar
cualquier importe excedente pagado por los
suscriptores:

Datos relativos al método y los plazos de pago
y entrega de los Valores:

Forma de divulgar los resultados de la oferta y
fecha en que se haran publicos:

Procedimiento de ejercicio de derechos de
suscripcion preferente, negociabilidad de los
derechos de suscripcion y tratamiento de los
derechos de suscripcion no ejercidos:

Categorias de inversores potenciales a
quienes se ofrece los Valores y tramos
reservados para determinados paises:

Procedimiento de  notificacion a los
suscriptores del importe adjudicado e
indicacién de si podra iniciarse la contratacion
antes de efectuarse la notificacion:

Precio de Emision:
Cuantia de los gastos e impuestos

especificamente repercutidos al suscriptor o
comprador:

En caso de resultar conocidos para el Emisor,
nombre(s) y direccién(es) de las entidades

importe nominal agregado de hasta 100.000.000 EUR

Las solicitudes de suscripcion de los Valores podran
presentarse entre el 22 de febrero de 2018 inclusive y
hasta el 12 de abril de 2018 inclusive.

El Emisor se reserva el derecho de cancelar, por
cualquier causa, la emision de los Valores.

El Emisor se reserva el derecho de cerrar
anticipadamente, por cualquier causa, el Periodo de
Suscripcion.

1000 EUR (un Valor).

No aplicable; no existe importe de suscripcién maximo
a cargo del inversor.

Las solicitudes de compra de Valores se presentaran
a través de las sucursales locales de Deutsche Bank
S.A.E., con domicilio en Paseo de la Castellana, 18,
28046 Madrid (Espafia)

No aplicable; no existe la posibilidad de reducir
suscripciones; en consecuencia, tampoco se ha
previsto modo alguno de reembolsar cualesquiera
importes excedentes pagados por los suscriptores.

El Emisor o el intermediario financiero pertinente
notificara a los inversores los Valores que les hayan
sido adjudicados y los mecanismos de liquidacién que
les sean aplicables. Los Valores se emitirdn en la
Fecha de Emision previo pago al Emisor por el
Distribuidor pertinente del precio neto de suscripcién.

Los resultados de la oferta se presentardan a la
Commission de Surveillance du Secteur Financier de
Luxemburgo y a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (la "CNMV") y se publicaran en la pagina web
de la Bolsa de Luxemburgo (www.bourse.lu) y de la
CNMV (www.cnmv.es).

No aplicable; no se ha previsto procedimiento alguno
para el ejercicio de derechos de suscripcion
preferente, la negociabilidad de derechos de
suscripcion o el tratamiento de derechos de
suscripcion.

Las ofertas podran realizarse en Espafia dirigidas a
cualquier persona que cumpla todos los demas
requisitos de inversién previstos en el Folleto de Base
0 que el Emisor y/o los intermediarios financieros
pertinentes tengan de otro modo establecidos. En
otros paises del EEE, Unicamente podran realizarse
ofertas al amparo de una exencion prevista en la
Directiva sobre Folletos, en su version incorporada al
ordenamiento juridico interno de dichas jurisdicciones.

No aplicable.

100 % del Importe Nominal por Pagaré.

Salvo el Precio de Emision, que incluye las
comisiones pagaderas los Distribuidores, cuyos
detalles se exponen en el Elemento E.7 posterior, el
Emisor no tiene conocimiento de ningin gasto e
impuesto repercutido especificamente al suscriptor o
comprador.

Las sucursales locales de Deutsche Bank S.A.E. con
domicilio en Paseo de la Castellana, 18, 28046 Madrid
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colocadoras en los diferentes paises donde se  (Espafia).
realiza la oferta:

Nombre y direccion del Agente de Pagos: Deutsche Bank AG, actuando a través de su sucursal
de Londres en Winchester House, 1 Great Winchester
Street, Londres EC2N 2DB (Reino Unido).

Nombre y direccion del Agente de Célculo: Deutsche Bank AG, actuando a través de su sucursal
de Londres en Winchester House, 1 Great Winchester
Street, Londres EC2N 2DB (Reino Unido).

]

E.4

Intereses
significativos
enla
emisién/oferta,
incluyendo
intereses en
conflicto.

Salvo por lo que al Distribuidor y a sus tarifas respecta, segin el leal saber y entender del Emisor, ninguna
persona que participe en la emisién de los Valores tiene un interés significativo en la oferta.

E.7

Estimacion de
gastos
repercutidos al
inversor por el
emisor o el
oferente.

Salvo el Precio de Emisién (que incluye las comisiones pagaderas por el Emisor a los Distribuidores de hasta el
5,00 % del Precio de Emision de los Valores colocados a través de éstos) el Emisor no tiene conocimiento de
ningun gasto repercutido especificamente al inversor.
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