Document d'Informations Clés

Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s’agit pas d’un document a caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colits, gains et
pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres produits.

Produit

Nom du produit Callable Credit Linked Titre sur Glencore International AG

Identificateur du produit ISIN: XS3237190478 | WKN: DH46HU

Initiateur du PRIIP Deutsche Bank AG. L'émetteur du produit est Deutsche Bank AG, Frankfurt.

Site internet www.db.com/contact

Numéro de téléphone Appelez le +49-69-910-00 pour de plus amples informations

Autorité Compénte du PRIIP: Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) est chargée du contréle de Deutsche Bank AG en ce

qui concerne ce document d’informations clés

Date de production 11 décembre 2025

Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.
1. En quoi consiste ce produit?

Type

Durée
Objectifs

(Les termes qui
apparaissent en
gras dans cette
section sont
décrits plus en
détail dans les
tableaux ci-
dessous.)

Titre régis par le droit anglais.

Le produit a une durée déterminée et sera échu le 27 décembre 2035, sous réserve d'un éventuel report de la date d'échéance tel que décrit ci-dessous.

Le produit est un produit financier complexe indexé sur la solvabilité de Glencore International AG (I'entité de référence, faisant I'objet d’'une notation, BBB+ par
Standard & Poor's en date du 15 mai 2024 (Obligation de Référence ISIN XS1050842423)). Dans le cas ou I'entité de référence transfert la totalité ou une partie
de ses obligations & une ou plusieurs autres entités, ces entités pourront étre désignées comme successeurs de I'entité de référence. Dans ces circonstances,
les termes du produit prévoient que cette (ces) entité(s) successeur(s) peut (peuvent) remplacer I'entité de référence aux fins du produit. En investissant dans le
produit, vous ne recevrez pas de paiements du coupon périodiques, mais vous recevrez un paiement en liquide a la date d’échéance, ou a la résiliation anticipée
comme décrit ci-dessous, qui est susceptible d'étre inférieur au montant nominal. Le montant de chaque tel paiement du rappel anticipé et du paiement en liquide
(le cas échéant) a résiliation dépendra de si un évenement de crédit s’est réputé produit a I'égard de I'entité de référence pendant la période d’observation
du crédit. Le montant de 'option d’achat de I'émetteur (le cas échéant) est déterminé a la date de détermination pertinente et est basé sur le pourcentage de
I'option d’achat applicable. Le montant de calcul de I'option d’achat de I'émetteur est le produit (A) du pourcentage de I’option d’achat applicable a I'égard
de telle date de résiliation anticipée et (B) du montant nominal.

Résiliation anticipée a la suite d'une option d’achat : L’'émetteur du produit a le droit de résilier le produit en totalité avec un préavis de cing jours ouvrés avant
chaque date de résiliation anticipée. Dans ce cas, vous recevrez le produit (A) du pourcentage de I’option d’achat applicable pour toute date de I'option
d’achat de I’émetteur et (B) du montant nominal. Aucun paiement ne sera effectué apres une telle date de I'option d’achat de I'émetteur.

Siun événement de crédit se produit au cours de la période d’observation de crédit, aucun montant de paiement ne sera payable pour toute date de I’option
d’achat d’émetteur tombant le jour de l'occurrence de I’événement de crédit ou aprés. Si, a I'égard de toute date de I‘option d’achat de I’émetteur, la
détermination de I'existence d'un événement de crédit est en suspens, le paiement de I'option d’achat de I’émetteur pertinente peut étre reportée et vous ne
recevrez aucun paiement pour compenser pour un tel report. Les dates et les paiements pertinents sont montrés dans la table ci-dessus

La date de I'option d’achat de I’émetteur Le pourcentage de I'option d’achat applicable
21 décembre 2026 108,24%
20 décembre 2027 117,04%
20 décembre 2028 125,84%
20 décembre 2029 134,64%
20 décembre 2030 143,44%
22 décembre 2031 152,24%
20 décembre 2032 161,04%
20 décembre 2033 169,84%
20 décembre 2034 178,64%

Remboursement anticipé suite a un événement de crédit: Le produit prendra fin avant la date d'échéance si un événement de crédit s'est produit pendant la

période d'observation du crédit, et vous recevrez un paiement en liquide égal au montant nominal multiplié par le taux de recouvrement, le deuxiéme jour

ouvrable suivant la détermination du taux de recouvrement. Ce montant est susceptible d'étre inférieur au montant nominal (et dans certains cas, il peut étre

égal a zéro).

Remboursement a la date d’échéance: Le paiement en liquide (le cas échéant) payable a la date d'échéance (et sous réserve de tout report de la date

d'échéance, comme indiqué ci-dessous) sera déterminé comme suit:

- Siaucun événement de crédit ne s'est produit pendant la période d'observation du crédit, a la date d’échéance vous recevrez 187,44% du montant
nominal

- Siun événement de crédit s'est produit, vous recevrez, a la date d'échéance, un paiement en liquide égal a le montant nominal multipliée par le taux de
recouvrement. Ce montant sera probablement inférieur a le montant nominal (et dans certains cas, il pourra étre nul).

Si, en ce qui concerne la date d’échéance, la détermination de I'existence d'un événement de crédit est en suspens, ou si le taux de recouvrement n'a pas

encore été déterminé, le remboursement du principal (le cas échéant) peut étre reporté jusqu'a 90 jours calendaires. Sile remboursement du principal est reporté,

vous ne recevrez aucun intérét ou autre paiement pour compenser ce report, a moins qu'aucun événement de crédit ne se soit produit, auquel cas des intéréts

a un taux de dépdt au jour le jour seront payables pour le paiement reporté.

Evénement de crédit: La survenance d’'un événement du crédit sera déterminée par un ISDA Credit Derivatives Determination Committee (CDDC), ou en

'absence de la détermination par le CDDC, par un agent de calcul du produit, conformément aux régles relatives aux dérivés de crédit publiées par ISDA.

Un événement de crédit sera réputé produit, si un des événements répertoriés par la suite se réalise:

- Faillite: I'entité de référence connait une insolvabilité, une faillite ou des événements connexes.

- Défaut de paiement: I'entité de référence ne parvient pas a effectuer des paiements dus sur sa dette au-dessus d'un seuil prescrit.

- Restructuration: la dette de I'entité de référence est restructurée sous des conditions défavorables pour le(s) détenteur(s) de la dette en question et
contraignantes pour tous les détenteurs.

Taux de recouvrement: Le taux de recouvrement est déterminé sur la base du prix de certaines obligations de I'entité de référence du rang de créance pertinent

suite a la survenance de I'événement de crédit pertinent. Ce prix sera déterminé (comme décrit dans les termes du produit) soit:

1. atravers un processus d'enchéres standardisé, organisé par un CDDC ou

2. s’il n'y a aucune vente aux enchéres, par I'agent de calcul du produit cherchant manuellement des cotations auprés des courtiers du marché pour
déterminer un «prix final» pour la ou les obligations pertinentes.

Selon les termes du produit, certaines dates spécifiées ci-dessus et ci-dessous seront ajustées si la date respective n’est pas un jour ouvrable ou pas un jour de

bourse (selon le cas). Tout ajustement peut affecter le rendement, le cas échéant, que vous recevez.

Votre investissement est dans le produit émis et vous n’investissez pas directement dans I'entité de référence.

Montant Nominal du produit 10 000 USD par titre Date de transaction 6 janvier 2026

Devise du produit Dollar américain ("USD") Rang de créance Senior

Prix d'émission 100% du Montant Nominal produit Période d'observation de La période commengant (et incluant) le
I'événement de crédit 6 janvier 2026 et se terminant (et

incluant) le 27 décembre 2035

Page 1 DoclD: 12794887-720d-42d4-bf40-7099c8c171af



Date d’émission 13 janvier 2026 Agent de calcul du produit Deutsche Bank AG

Date d’échéance 27 décembre 2035 ISDA The International Swaps and
Derivatives Association, Inc.

Fraction de décompte des jours 30/360

Période de souscription Du ASAP au 6 janvier 2026

L'émetteur peut mettre fin au produit avec un effet immédiat en cas d'erreurs écrites ou mathématiques évidentes dans les termes et conditions ou si certains
événements extraordinaires prévus dans les termes et conditions se produisent. Les événements extraordinaires incluent (1) les changements importants, en
particulier dans le cadre du sous-jacent, et (2) les événements, en particulier en raison des changements dans les conditions réelles, économiques, juridiques et
fiscales qui affectent les arrangements de couverture de I'émetteur et I'entravent a s'acquitter de ses obligations en relation avec le produit ou modifient
négativement la base de calcul de I'émetteur du prix d'émission du produit. Au lieu de la résiliation immédiate, I'émetteur peut également modifier les termes et
conditions. En cas de résiliation immédiate, le retour (le cas échéant) peut étre significativement inférieur au prix d'achat.

En cas d'incohérence ou de conflit entre le présent paragraphe et toutes les lois, ordonnances, regles et autres dispositions légales applicables des autorités
gouvernementales ou réglementaires du pays dans lequel le produit est distribué, ces exigences prévalent.

Investisseurs  Le produit est destiné aux clients privés ayant pour objectif de construire un capital/d’optimiser leurs actifs et qui ont un horizon d'investissement a long terme.
de détail visés Ce produit est un produit pour les clients qui ont des connaissances ou de I'expérience étendue a propos des produits financiers. L'investisseur peut supporter
des pertes jusqu'a la perte totale du capital investi et n'attache aucune importance a la protection du capital.

2. Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter?

Indicateur de
risque

€= >

Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit jusqu'au 27 décembre 2035. Le risque réel peut varier
si vous optez pour une sortie anticipée et vous pourriez obtenir un rendement moins élevé. Il est possible que vous ne puissiez
pas revendre facilement votre produit ou que vous deviez le vendre a un prix qui aurait un impact significatif sur votre rendement.

L’indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce produit enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.
Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 0 sur 7, qui est une classe de risque .
Si la devise du pays dans lequel vous achetez ce produit différe de la devise du produit, veuillez faire attention au risque de change. Les sommes qui
vous seront versées le seront dans une autre devise; votre gain final dépendra donc du taux de change entre les deux devises. Ce risque n'est pas
pris en compte dans l'indicateur ci-dessus.
L'inflation érode la valeur d'achat des liquidités au fil du temps, ce qui peut entrainer une baisse en termes réels de tout capital remboursé ou intérét que vous
pourriez recevoir dans le cadre de l'investissement.
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. Ce produit n'offre aucune protection contre les performances futures du
marché et vous pouvez donc perdre tout ou partie de votre investissement.
Si nous ne sommes pas en mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez perdre l'intégralité de votre investissement.
Scénarios de  Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite
performance avec précision. Les scénarios présentés représentent des exemples basés sur les résultats du passé et sur certaines hypothéses. Les marchés
pourraient évoluer trés différemment a I'avenir.

Période de détention recommandée: Jusqu’a ce que le produit soit acheté ou arrive a échéance
Elle peut étre différente selon le scénario et est indiquée dans le tableau
Exemple d’investissement: 10 000 USD
Scénarios Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez a I'achat ou a
I’échéance
Minimum Il n’y a pas de montant minimum garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions (’Ie prpdwt est ) C<’e que vous pourriez obtenir aprés 2382 USD 4.000 USD
remboursé aprés 9 ans et 11 mois) déduction des colits
Rendement annuel moyen -76,2 % -8,8 %
Défavorable (le produit est Ce que vous pourriez obtenir aprés
. | X . . - 10.824 USD
remboursé aprés 11 mois) déduction des colits
Rendement annuel moyen 8,24 %
Intermédiaire (le produit est Ce que vous pourriez obtenir aprés
. N . . . N 10.824 USD
remboursé aprés 11 mois) déduction des coiits
Rendement annuel moyen 8,24 %
Favorabler(le prodmt est ) Cg que vous pourriez obtenir aprés 12.023 USD 15.224 USD
remboursé aprés 9 ans et 11 mois) déduction des colts
Rendement annuel moyen 20,23 % 7,38 %

Les scénarios favorable, intermédiaire, défavorable représentent des résultats possibles calculés sur la base de simulations de la performance de I'entité de
référence en utilisant une courbe de défaut représentative calibrée a partir des cotations du marché, les différences significatives entre elles ne seront dues qu’au
nombre de défauts qui se produisent dans chaque scénario.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Les chiffres indiqués comprennent tous les codts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur.

3. Que se passe-t-il si Deutsche Bank AG, Frankfurt n’est pas en mesure d’effectuer les versements?

Vous étes exposés au risque que I'émetteur ne soit pas en mesure de remplir ses obligations concernant le produit, par exemple en cas d'insolvabilité (incapacité de payer /
surendettement) ou d'une directive officielle de résolution. En cas de crise de I'émetteur, une telle ordonnance peut également étre émise par une autorité de résolution dans le
cadre d'une procédure d'insolvabilité. Les autorités de résolution disposent alors de pouvoirs d'intervention étendus. En particulier, les autorités de résolution peuvent réduire les
droits des investisseurs a zéro, mettre fin au produit ou le convertir en actions de I'émetteur et suspendre les droits des investisseurs. En ce qui concerne le classement de base
des obligations de I'émetteur en cas d'action de I'autorité de résolution, veuillez consulter le site www.bafin.de et recherchez le mot-clé "Haftungskaskade". Une perte totale de
votre capital investi est possible. Le produit est un titre de créance et n'est donc pas couvert par un systeme de protection des dépéts.

4. Que va me colter cet investissement?
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c’est le cas, cette personne
vous informera au sujet de ces codts et vous montrera I'incidence de ces codts sur votre investissement.

Colts au fil du Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de codts. Ces montants dépendent du montant que
temps vous investissez et du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles.

Nous avons supposé que:
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» Lapremiére année, vous récupérez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Pour les autres périodes de détention, nous avons supposé
que le produit se comporte comme indiqué dans le scénario modéré.
« 10 000 USD sont investis

Si le produit est rappelé a la premiére date Si le produit arrive a échéance
possible, le 21 décembre 2026
Colts totaux 400 USD 400 USD
Incidence des colits annuels* 4,2% 0,4% chaque année

* Ceci montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, ceci montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,2% avant déduction des colts et de 0,8% apres
cette déduction.

Il se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne vous informera

du montant
Composition Colts ponctuels a I’entrée ou a la sortie Si vous sortez aprés 1 an
des cotts Codts d'entrée 4,0% du montant que vous payez au moment de I'entrée dans 400 USD
l'investissement. Ces colts sont déja compris dans le prix que vous
payez.
Colts de sortie 1,0% de votre investissement avant qu'il ne vous soit payé. Ces 100 USD

colts sont déja compris dans le prix que vous recevrez et seront
dus seulement si vous sortez avant échéance. Si vous détenez le
produit jusqu'a I'échéance, aucun co(t de sortie ne sera da.

5. Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de I’argent de fagon anticipée?

Période de détention recommandée: 9 années et 11 mois

Le produit vise a vous fournir le rendement décrit dans la section « 1. En quoi consiste ce produit? » ci-dessus. Toutefois, cela ne s'applique que si le produit est détenu jusqu'a
I'échéance. Il est donc recommandé que le produit soit conservé jusqu'au 27 décembre 2035 (échéance).

Le produit ne garantit pas la possibilité de désinvestir autrement qu'en vendant le produit hors bourse. Sauf indication contraire dans les co(ts de sortie (veuillez voir la section "4.
Que va me colter cet investissement?" ci-dessous), aucuns frais ou pénalisations ne seront facturés par I'émetteur pour une telle transaction. Toutefois, si vous vendez le produit
sur le marché secondaire, vous subirez un écart acheteur/vendeur. En vendant le produit avant son échéance, vous pourriez recevoir moins que ce que vous auriez regu si vous
aviez conservé le produit jusqu'a I'échéance.

Cotation boursiéere Non listé Dernier jour de cotation 19 décembre 2035
Plus petite unité négociable USD 10 000 Cotation de prix Pourcentage

Dans des conditions de marché volatiles ou exceptionnelles, ou en cas de défaillances techniques ou perturbations, I'achat et/ou la vente du produit peut étre temporairement
entravé et/ou suspendu et éventuellement peut ne pas étre possible du tout.

Droit de rétractation : En vertu de l'article 30, par. 6 du décret législatif du 24 février 1998, n°. 58, les effets des conventions de souscription en référence au "démarchage" seront
suspendus pendant sept jours & compter de la date de souscription par l'investisseur. Dans ces termes, vous pouvez vous rétracter par le

biais d'une notification au promoteur financier ou aux distributeurs sans aucun frais ni autre charge.

6. Comment puis-je formuler une réclamation?

Toute plainte contre la conduite de la personne conseillant ou vendant le produit peut étre soumise directement a cette personne.

Toute plainte concernant le produit ou le comportement de l'initiateur de ce produit peut étre soumise par écrit a I'adresse suivante: Mainzer Landstrasse 11-17, 60329 Frankfurt
am Main, Allemagne, par courrier électronique a: x-markets.team@db.com ou sur le site Web suivant: www.xmarkets.db.com.

7. Autres informations pertinentes

Toute documentation supplémentaire concernant le produit et en particulier le prospectus de base, tous suppléments aux prospectus de base et les conditions définitives sont
publiés sur le site de I'émetteur (www.xmarkets.db.com/DocumentSearch aprés avoir renseigné les codes ISIN or WKN) conformément aux dispositions légales. Afin d'obtenir des
informations plus détaillées - et en particulier des détails sur la structure du produit et des risques d’investissement associés - vous devriez lire ce document. Tous ces documents
sont également disponibles gratuitement sur demande de Deutsche Bank AG, Frankfurt & Mainzer andstrasse 11-17, 60329 Frankfurt am Main, Allemagne. Afin d'obtenir des
informations plus détaillées - et en particulier des détails sur la structure du produit - vous devriez lire ce document.
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